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EyliiI'de cari fazla 2,7 milyar USD oldu.

Eylil’de cari islemler hesabi hizmetler dengesinin olumlu
katkisiyla 2,7 milyar USD fazla verdi. Bu dénemde cari
islemler fazlasi Eyliil 2025 gerceklesmesinin (585 milyon
USD) ve piyasa beklentilerinin (2,4 milyar USD) lzerinde
kaydedildi. Ocak-Eyliil déneminde yilik bazda %46,4
artarak 28 milyar USD olan gergeklesen cari acik, 12 aylk
kiimulatif bazda Agustos’taki 41,3 milyar USD diizeyinden
39,2 milyar USD seviyesine indi.

Dis ticaret acigi yillik bazda %32 daraldi.

Eylil ayinda 6demeler dengesi tanimh dis ticaret acigl
yillik bazda %32 daralarak 3,6 milyar USD ile son bir yilin
en disik diizeyinde gergeklesti. Bu donemde net enerji
ithalati kiresel enerji fiyatlarindaki ylikselis paralelinde
yilhk bazda %49,3 artarak 5,2 milyar USD ile Ocak
2025’ten beri en yiksek seviyesine ulasti. Eylil'de dis
ticaret agigindaki olumlu gériiniimde net parasal olmayan
altin ticaretinin 625 milyon USD ile art arda ikinci ayinda
fazla vermesi etkili oldu. Yilin ilk dokuz ayinda dis ticaret
acigl yillik bazda %15,2 artarak 57,1 milyar USD’ye
yukseldi. Altin ve enerji harig cari fazla Eylil’de 7,3 milyar
USD, Ocak-Eyliil doneminde 19,8 milyar USD oldu.

ilk dokuz ayda net hizmet gelirleri 51,4 milyar USD oldu.

Eylil'de net hizmet gelirleri yillik bazda %16,5 artarak 9
milyar USD dizeyinde gergeklesti. Net hizmet
gelirlerindeki olumlu  goriinimde net tasimacilik
gelirlerinin yilhk bazda %35,8 vyikselerek 3,1 milyar
USD’ye ulasmasi etkili oldu. Turizm giderlerinin yillhk
bazda %21,3, gelirlerinin de %6,5 arttigi bu donemde net
turizm gelirleri yilhk bazda %4,8 yikselerek 6,6 milyar
USD diizeyinde gergeklesti. Yilin ilk dokuz ayinda bir
onceki yihin ayni donemine gore net tasimacilik gelirleri
%18,1, net turizm gelirleri %2,4 artti. Net hizmet gelirleri
de bu donemde %6,3 yiikselisle 51,4 milyar USD’ye ulasti.

TCMB, kripto varliklari istatistiklere dahil etti.

TCMB, o6demeler dengesi istatistiklerinin kapsaminin
kripto varlik islemlerini icerecek sekilde genisletildigini
duyurdu. Ocak 2021’e kadar geriye donik olarak yapilan
glincellemelere gore, Tirkiye'deki yerlesiklerin Ocak
2021-Agustos 2026 doéneminde net 2,9 milyar USD
tutarinda kripto varlik ve 261 milyon USD tutarinda
stablecoin alimi gergeklestirdigi gorildi. S6z konusu
eklemeler Net Hata ve Noksan kaleminde toplam 3,2
milyar USD tutarinda revizyona neden oldu.
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Dogrudan yatirimlar...

Eylil'de dogrudan yatirimlar kaleminde 859 milyon USD
ile son 13 ayin en yuksek net sermaye girisi gerceklesti.
Bu donemde, yurt igi yerlesiklerin yurt disina yonelik
sermaye yatirimlari 491 milyon USD olurken, yurt digi
yerlesiklerin yurt igine yonelik yatinmlar 1,5 milyar USD
ile Agustos 2025’ten bu yana en yiksek diizeyinde
gerceklesti. Yabancilarin Turkiye'ye yonelik sermaye ve
gayrimenkul yatirimlari sirasiyla 587 milyon USD ve 290
milyon USD ile bir o6nceki aya vyakin seviyelerde
gerceklesti. Boylece, yilin ilk Ug¢ ¢eyreginde dogrudan
yatirimlar kalemine toplam net giris 1,2 milyar USD oldu.

Portféy yatinmlarindan hizh gikis...

Portfoy yatirimlarinda Eylil'de 7,7 milyar USD ile
Mart’tan bu yana en ylksek net sermaye cikisi kaydedildi.
Yurt ici yerlesiklerin yurt disinda 2 milyar USD’lik net
varlik edindigi bu donemde, yurt disi yerlesikler hisse
senedinde net 47 milyon USD, yatirim fonlari piyasasinda
5,8 milyar USD’lik satis, borg senetleri piyasasinda ise net
98 milyon USD’lik sinirl bir alim gergeklestirdi. Boylece,
yilin ilk dokuz ayinda portfoy yatirimlari kaleminden
toplam net ¢ikis 4 milyar USD’ye yikseldi. Finansal
trevler kaleminden Eylil’de 482 milyon USD, Ocak-Eylul
déneminde de 3,6 milyar USD net sermaye ¢ikisi
gerceklesti.

Diger yatinmlardan net sermaye gikisi...

Yilbasindan bu yana genel olarak pozitif bir seyir izlenen
diger yatinmlar kaleminde Agustos’'ta kaydedilen gikis
Eylil'de 6,4 milyar USD ile hizlandi. S6z konusu gelismede
krediler kalemindeki 2,6 milyar USD’lik girise karsilik
efektif ve mevduat kaleminde kaydedilen 6,2 milyar
USD'lik ¢ikis etkili oldu. Eylil'de yurt igi yerlesikler yurt
disindaki efektif ve mevduatini 5,1 milyar USD ile
Mart’tan bu yana en yiiksek dizeyde artirirken, yurt disi
yerlesikler yurt icindeki efektif ve mevduatini 1,1 milyar
USD azaltt.

Kaynak: TUIK, TCMB
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*Negatif degerler rezervlerde artisa isaret etmektedir.
12 aylik kiimilatif verilere gore uzun vadeli kredi borg
cevirme oranlari bankacilik sektoriinde %144, diger
sektorlerde %216 oldu. Boylece, yilin ilk dokuz ayinda
diger yatinmlar kaleminde net sermaye girisi 25 milyar
USD’ye geriledi.

Rezervler ve net hata noksan...
Eylil ayinda rezerv varliklar 10 milyar USD ile Orta

Dogu’daki gerilimin basladigi Mart ayindan buyana en
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Eylul

. 2026
Cari Islemler Dengesi 2.720
Dis Ticaret Dengesi -3.642
Hizmetler Dengesi 9.014
Seyahat (net) 6.573
Birincil Gelir Dengesi -2.477
ikincil Gelir Dengesi -175

Sermaye Hesabi 10

Finans Hesabi 3.694
Dogrudan Yatirimlar (net) -859
Portfoy Yatirimlari (net) 7.733

Net Varlik Edinimi 1.972
Net Yakumlulik Olusumu -5.761
Hisse Senetleri ve Yatirim Fonlari -5.859
Borg¢ Senetleri 98
Diger Yatirimlar (net) 6.351
Efektif ve Mevduat 6.232
Net Varlik Edinimi 5.124
Net Yakumlulik Olusumu -1.108
Merkez Bankasi -6
Bankalar -1.102
Yurt Disi Bankalar -1.490
Yabanci Para -2.272

Tark Lirasi 782

Yurt Disi Kisiler 388
Krediler -2.600
Net Varlik Edinimi -1.555
Net Yukumlalik Olusumu 1.045
Bankacilik Sektord -820
Bankacilik Disi Sektorler 1.861
Ticari Krediler 2.727

Diger Varliklar ve Yukumlultkler -8
Rezerv Varliklar (net) -10.013
Net Hata ve Noksan 964
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hizli dislstint kaydetti. Boylece, Ocak-Eylil déneminde
rezerv azalisi 21 milyar USD’ye ulasti. Eylil ayinda 964
milyon USD diizeyinde kaydedilen net hata ve noksan
kaleminden yilin ilk dokuz ayinda 10,4 milyar USD’lik ¢ikis
gerceklesti.

Beklentiler...

Eylil ayinda ihracattaki glicli performansa bagl olarak dis
ticaret aciginin daralmasi ve tasimacilik gelirlerindeki
olumlu seyrin siirmesi cari fazlanin hem gegen yilin ayni
doneminin hem de piyasa beklentilerinin (zerinde
gerceklesmesini sagladi. Oncii verilere gore, Ekim ayinda
dis ticaret aciginin yillik bazda %11,4 daralmasi 12 ayhk
kiimdlatif cari agigin azalabilecegine isaret ediyor. ABD’de
gerceklestirilen son segimlerin ardindan Orta Dogu’daki
gerilimin seyri ve enerji fiyatlarindaki dusisiin devami
6nem tasiyor. Ayrica, 6nimizdeki donemde kiresel
finansal kosullar ve yurt ici talepte son donemde
belirginlesen yavaslamanin 6demeler dengesi Uzerindeki
etkileri de yakindan takip edilecek.

(milyon USD)

Ocak - Eyliil % 12 Ayhk
2025 2026 Degisim Kumiilatif
-19.095 -27.957 46,4 -39.150
-49.550 -57.064 15,2 -76.820
48.361 51.422 6,3 66.056
38.946 39.892 2,4 52.017
-17.455 -20.276 16,2 -26.254
-451 -2.039 352,1 -2.132
-1.215 -1.020 -16,0 -1.350
-17.316 -39.355 127,3 -58.449
-4.041 -1.151 -71,5 -200
-4.027 4.044 - 4.591
9.363 19.397 107,2 24.082
13.390 15.353 14,7 19.491
5.137 763 -85,1 2.926
8.253 14.590 76,8 16.565
-1.314 -24.958 1.799,4 -36.249
15.158 7.626 -49,7 14.550
15.549 10.178 -34,5 14.233
391 2.552 552,7 -317
-8.507 -1.645 -80,7 -4.946
8.898 4.197 -52,8 4.629
8.731 1.152 -86,8 1.573
3.905 -1.052 - -1.595
4.826 2.204 -54,3 3.168
167 3.045 1.723,4 3.056
-18.385 -34.009 85,0 -52.655
5.536 -5.208 - -8.021
23.921 28.801 20,4 44.634
11.073 13.371 20,8 17.100
12.570 15.253 21,3 25.620
1.938 1.463 -24,5 1.901
-25 -38 52,0 -45
-11.515 -20.931 81,8 -31.443
2.994 -10.378 - -17.949

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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