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Orta Dogu’da ateskese yonelik belirsizlikler striyor.

Yurt iginde enflasyon beklentileri Nisan ayinda yikseldi.

ABD ile iran arasindaki baris gériismelerine iliskin belirsizlikler devam ediyor. Cuma giind, iran
Disisleri Bakani'nin Libnan’da saglanan ateskesle birlikte ticari gemilerin ateskes stiresince Hirmuz
BogazI’'ndan gegebilecegini agiklamasi, ABD Baskani Trump’in da iran’in bazi sartlar kabul ettigini
ve kalici bir ateskesin cok yakinda saglanabilecegini sdylemesiyle petrol fiyatlarinda %10’a yaklasan
bir dlsus kaydedildi. Bu gelismeye paralel olarak ABD’de borsa endeksleri tarihi yiiksek seviyelerine
yiikseldi. Buna karsin, hafta sonu iran, Trump’in baris gériismelerine iliskin iddialarini yalanlarken,
ABD'nin bogaz yakinlarinda iran'a ait bir kargo gemisine el koymasi ve iran’in goériismelerin ikinci
turuna katilmayacagl yonindeki agiklamalari bolgedeki gerilimi yeniden yukseltti. Boylece,
piyasalar yeni haftaya vadeli islemlerde satisla baslarken, sabah saatlerinde Brent tiri ham
petroltin varil fiyati yeniden 95 USD dizeyinin Uzerine yikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Nisan ayi sonuglarina gore, piyasanin
yilsonu enflasyon beklentileri 2026 icin bir 6nceki ankete gore 2,15 puan artarak %27,53'e, 2027
icin 1,42 puan artarak %20,13’e cikti. Boylece piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentilerinde
gozlenen bozulma egilimi Gglincl ayina tasinmis oldu. Katilimcilarin 2026 yilina iliskin bayime
beklentilerinin %3,8’den %3,5’e inerek art arda ikinci anket doneminde geriledigi Nisan ayinda, bu
yila iliskin cari acik beklentisi de yukselisini strdirerek 31,6 milyar USD’den 44,3 milyar USD’ye
ciktl.

TUIK verilerine gére konut satislari Mart’ta yillik bazda %2,1 azalarak 113.367 adet seviyesinde
gerceklesti. Satis seklinde gore bakildiginda ipotekli satiglarin payinin %22,9 ile %15,6 dizeyindeki
son 12 aylik ortalamanin izerinde ve Mayis 2023'ten bu yana en ylksek seviyesinde gerceklesmesi
dikkat gekti. Ote yandan is yeri satislari Mart ayinda yillik bazda %10,5 daralarak 13.499 diizeyinde
gerceklesirken, stz konusu satiglarin %5,2’si ipotekli satis olarak kaydedildi (son 12 ay ort.: %3,14).

Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P, Cuma aksami yayimladigi not gincellemesinde
Turkiye'nin kredi notunu "BB-/B" olarak teyit ederken, not gorinimina "duragan" olarak korudu.
Kurulus, Orta Dogu’daki tansiyonun daha fazla yikselmeyecegi varsayimiyla ve yetkililerin siki para
ve (cret politikalarini strdtrmeleri ve doviz rezervlerinin daha fazla dusmesini 6nlemeleri
durumunda Turkiye'nin bolgedeki gerilimden dogan eneriji fiyati sokunu atlatacagi 6ngorisiyle not
goérinimiini korudugunu ifade etti. Ote yandan, Tirkiye’nin kredi notunun yiikseltiimesinin déviz
rezervlerinde toparlanma, dezenflasyon surecinin devami ve Tirk lirasina glivenin yeniden tesisine
bagl oldugunu belirten S&P, enerji fiyatlarindaki artisin sirmesi veya i¢ politika degisikligi gibi
etkenlerle olusabilecek bir dolarizasyon baskisinin ise tlkenin kredi notunun disirilmesine sebep
olabilecegini not dusta.

BIST-100 endeksi Cuma guni diger gelismekte olan Ulkelerden olumlu yonde ayrisarak %2,72
ylkselisle 14.588 seviyesinden glni tamamladi. GUn ic¢i islemlerde 14.601 seviyesine kadar
ylkselen endeks boylece hem kapanista hem giin igi islemlerde tarihi ylksek seviyesini kaydetmis
oldu. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi de 11 baz puan gerileyerek 228 oldu. 2 ve 10 yillik tahvillerin
faiz oranlari sirasiyla 21 ve 57 baz dususlerle %39,22 ve %31,74 seviyesinden gini tamamladi.

Bugln kuresel tarafta sakin bir veri giindemi bulunuyor. Yurt icinde Mart ayina iliskin merkezi
yonetim briit borg stoku agiklanacak. ABD ile iran arasindaki miizakere giindemi ise yakindan takip
edilmeye devam ediliyor.
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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