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Küresel piyasalarda dün ABD Başkanı Trump’ın açıklamaları ve Fed Başkan adayı Kevin

Warsh’ın ABD Senatosu’nda yaptığı konuşma öne çıktı. Trump erken saatlerde yaptığı

açıklamada İran’ın ateşkesi pek çok kez ihlal ettiğini dile getirdi. Buna karşılık, Trump’ın aynı

zamanda İran ile iyi bir anlaşmaya varılacağına inandığını, ardından ateşkesi süresiz

uzattığını açıklaması piyasalarda olumlu bir etki yarattı. Öte yandan, Trump tarafından Fed

başkanlığına aday gösterilen Kevin Warsh dün ABD Senatosu’nda gerçekleştirilen oturumda

Fed'in para politikası kararlarını bağımsız olarak alacağını dile getirdi.

ABD’de perakende satışlar Mart’ta aylık bazda %1,7 ile piyasa beklentisinin (%1,4) üzerinde

gerçekleşti ve böylece son 1 yılın en hızlı aylık artışı kaydedildi. Artışta belirleyici unsur

akaryakıt oldu. İran savaşının petrol fiyatlarını hızla yükseltmesi, akaryakıt satışlarını aylık

bazda %15,5 artırarak toplam perakende satışları yukarı çekti.

Jeopolitik belirsizliklerin sürmesiyle dün altın fiyatları aşağı yönlü bir seyir izledi. Bu

çerçevede ons altın fiyatı %2,2 düşüşle 4.713 USD’ye geriledi. Buna karşılık, ateşkesin

uzatılmasıyla bu sabah altında alıcılı bir seyir izleniyor. Ayrıca dün %3,1 yükselen Brent türü

ham petrolün varil fiyatı, ateşkesin uzamasının etkisiyle bu sabah satıcılı seyrediyor.

Euro Alanı’nda ZEW yatırımcı güven endeksi Nisan’da -20,4 ile Aralık 2022’den bu yana en

düşük seviyesine gerilerken, piyasa beklentisinin de altında gerçekleşti. Bu dönemde

yatırımcı güvenindeki zayıflama, büyük oranda jeopolitik risklerden ve enerji fiyatlarından

kaynaklandı.

Yurt içinde mevsim etkilerinden arındırılmış reel kesim güven endeksi Nisan’da 98,6 ile son

10 ayın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Anketi oluşturan alt kalemler incelendiğinde

Nisan’da sabit sermaye yatırım harcaması ve mevcut toplam sipariş miktarına ilişkin

değerlendirmelerin endeksi artış yönünde etkilediği, diğer tüm alt kalemlerde ise reel kesim

güveninin gerilediği görüldü. Ayrıca, genel gidişata ilişkin değerlendirmenin bu dönemde

79,9 ile Ağustos 2022’den bu yana en düşük düzeyine gerilemesi dikkat çekti. Öte yandan,

Nisan’da mevsim etkilerinden arındırılmış imalat sanayi kapasite kullanım oranı bir önceki

aya göre aynı düzeyini koruyarak %74,0 seviyesinde gerçekleşti.

Hazine ve Maliye Bakanlığı dün 2 ve 5 yıl vadeli iki sabit kuponlu devlet tahvilinin ihracını

gerçekleştirdi. Ortalama yıllık bileşik faiz 2 yıl vadeli tahvilin yeniden ihracında %39,83; 5 yıl

vadeli tahvilin ilk ihracında ise %36,18 oldu. Söz konusu tahvil ihraçları kapsamında Hazine

toplam 58,1 milyar TL borçlanmış oldu.

BIST-100 endeksi dün yatay satıcılı bir seyir izleyerek günü %0,8 düşüşle 14.375 düzeyinde

tamamladı. Türk lirası USD karşısında yatay seyrederken Euro karşısında değer kazandı.

Bugün yurt içinde TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı takip edilecek. Piyasa beklentisi

TCMB’nin politika faizini %37,00 düzeyinde sabit bırakacağı yönünde.

Trump ateşkesin süresiz olarak uzatıldığını açıkladı.

Bugün TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı takip edilecek.
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.603 0,71

MSCI GOÜ 1.615 0,94

MSCI Japonya Hariç Asya* 727 1,74

Dow Jones 49.149 0,59

S&P 500 7.064 0,63

Euro Stoxx 50 5.930 0,88

Shanghai* 3.919 0,14

Nikkei* 51.659 3,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1742 0,38

USD/JPY 159,39 0,40

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 98,5 3,14

Altın (USD/ons) 4.713 2,24

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,29 4 bp

VIX 19,50 0,6 p

CDS-TR (5-Y) 233 2 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 14.375 0,76

USD/TL 44,8619 0,02

Euro/TL 52,5887 0,40

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %39,81 40 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %32,30 37 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar, aylık Mart %1,4 %1,7 Euro Alanı Tüketici Güven Endeksi, öncü Nisan - -16,3

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi, ma Nisan - 98,6 TCMB Para Politikası Kurulu Toplantısı Nisan %37,00 %37,00

Kapasite Kullanım Oranı, ma Nisan - %74,0 Tüketici Güven Endeksi Nisan - 85,0
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece

bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti

sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını

yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve

değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan

bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya

dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
(14.10.25=100)
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