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Petrolfiyatlariyeniden 100 USD'nin (izerine gikti.
TCMB Nisan ay1 toplantisinda politika faizini degistirmedi.

ABD-ran arasindaki diplomasi trafigi ile Hirmiz Bogazr'na iliskin haber akisi, kiiresel piyasalarin

iktisadi Arastirmalar Bélimii
Ogulcan Delil

ogulcan.delil@isbank.com.tr

. : . ; Dinya Borsalari Kapanig ~ %Degisim
ana gindem maddesi olmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Iran’la yapilan
ateskesin  uzatildigini  agiklamasinin  ardindan taraflar arasinda gorismelerin  yeniden MSCI Diinya Borsalari 4.613 0,36 W
baslayabilecegine yonelik beklentiler piyasalarda kismen olumlu bir hava yaratti. Ancak ener;ji MSCI GOU 1.599 0,48 W
arzina |I|§k|n‘r|skler|n on plafnda }(alr’rja5| sevbeblyle petrol fiyatlari (;ar§amba gununu" yuksel|§lel MSC Japonya Haric Asya* 875 0,69 M@
tamamladi. Iran ve ABD’nin Hirmiz Bogazi'nda seyreden gemilere karsilikli mudahaleleri
strdirmesi ise tansiyonu yeniden yikselterek petrol fiyatlari Gzerindeki baskiyi artirdi. Brent Dow Jones 49.310 0,36 W
petrolin varil fiyati Persembe giini %3,1’lik artisla 105,1 USD’ye ¢ikti. S&P 500 7.108 0,41
ABD’de Nisan ayina iliskin éncti PMI verileri, imalat ve hizmetler sektérlerinde ekonomik aktivitenin Euro Stoxx 50 5.895 0,19 ¥
genisleme bolgesinde kaldigina isaret etti. imalat PMI Nisan’da 54 seviyesine yiikselerek Mayis Shanghai* 4.074 0,46 W
2022’den bu yana en yuksek degerini alirken, ayni dénemde hizmetler PMI da 51,3 ile beklentilerin o
o ) o S R o Nikkei* 59.686 0,90 i
Uzerinde bir performans sergiledi. Imalat PMI'daki ylkseliste tGretim artisinin son dort yilin en giicli — -
seviyesine ulasmasl ve yeni siparislerde Mayis 2022’den bu yana en hizli artisin kaydedilmesi (*) TS1 08:30 verileridir.
belirleyici olurken, sirketlerin savas kaynakli arz sikintisi ve fiyat artisi endiseleriyle stok alimlarini
artirmasi da endeksteki yukselisi destekledi. Hizmetler tarafinda ise aktivite sinirli olgtide Pariteler Kapanis ~ %Degisim
toparlanirken, yeniis hacmindekiartisin gorece zayif kaldigi gozlendi. EUR/USD 11683 017 &
Euro Alani'nda agiklanan Nisan ayi 6ncl PMI verileri ise hizmetler sektérinde belirgin zayiflamaya USD/JPY 159,40 0,00 =
karsilik imalat sanayiinde toparlanmanin strdiginin sinyalini verdi. HCOB hizmetler PMI 47,4’
gerileyerek daralma bolgesine gecerken, imalat sanayi PMI 52,2’ye yikselerek Mayis 2022’den bu
yana en glgcli seviyesine ulastl. Imalat sanayii faaliyetindeki iyilesmede iretim ve yeni Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Dedisim
siparislerdeki artis etkili olurken, hizmetler sektoriinde talep kosullarindaki bozulma ve yeni is Brent Petrol (USD/varil) 105,1 3,10 @
hacmindeki zayiflama dikkat ¢ekti. Ayrica, bolgede tiketici gliven endeksi dncii verisi Nisan’da aylik
bazda 4,2 puan azalarak-20,6 seviyesine geriledi. Altin (USb/ons) 4694 095 W
TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadelirepo ihale faiz
oranini beklentilerle uyumlu sekilde %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul, gecelik borg verme faizini Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
%40, gecelik borclanma faizini ise %35,5 dizeyinde korurken, karar metninde enflasyonun ana ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,32 3bp A
egiliminin Mart ayinda geriledigini ancak oncu gostergelerin Nisan’da bir miktar yikselise isaret VIX 1923 114p W
ettigini belirtti. Jeopolitik gelismelere bagli olarak enerji fiyatlarinda ylksek seyir ve oynakligin ' !
) o ) CDS-TR (5-Y) 238 3bp
izlendigi vurgulanirken, TCMB siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari
*
Uzerinden dezenflasyon surecini destekleyecegini ifade etti. Karar metninde ayrica, politika (*) 10
adl'mlarmmwtoplar?tl bazli ve ihtiyath bir yaklasimla, enflasyon goérinimine bagh olarak Yurt I¢i Piyasalar Kapanis  %Degisim
belirlenecegi mesaji korundu.
BIST-100 14335 0,00 =
TUIK verilerine gore, tlketici given endeksi Nisan’da bir dnceki aya goére 0,5 puan artarak 85,5
R . s e . .. . . . USD/TL 44,9787 0,14
seviyesine yukseldi. S6z konusu veriler, mevcut dénemde hanenin maddi durumu alt endeksi
gerilerken, gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisinde iyilesme kaydedildigini Euro/TL 52,5381 0,13 #
gosterdi. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %40,02  21bp
BIST-100 endeksi Carsamba ginini %0,3 dustsle 14.335 puandan tamamlarken, Tlrkiye'nin 5 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %32,74 44 bp
yillik CDS risk primi Persembe giind itibariyla 3 baz puan artarak 238 baz puana yukseldi.
Bugin yurt icinde Nisan ayina iliskin sektorel gliven endeksleri ve sektorel enflasyon beklentileri
aciklanacak. Ayrica, Orta Dogu’'daki gelismeler piyasalarda yakindan takip edilmeye devam
edilecek.
Din Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat Sanayi PMI, éncii Nisan 52,5 54,0 -
ABD Hizmetler PMI, 6nct Nisan 50,3 51,3
Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Nisan 50,9 52,2
Yurt igi Yurt igi
- Sektorel Glven Endeksleri Nisan
Sektorel Enflasyon Beklentileri Nisan
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Klresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

Butin yayinlanimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya aglk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danigsmanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi AS. bu raporda yer alan

bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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