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Petrol fiyatlari Trump’in agiklamalari ve saldir haberleri ile haftaya yikselisle baslad.

Yurt icinde piyasa katilimcilarninin yil sonu enflasyon beklentisi yikseldi.

Orta Dogu’daki gerilime iliskin haber akisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilmeye
devam ediliyor. ABD Baskani Donald Trump, iran ile anlasma konusunda zamanin daraldigini
belirtirken, anlasma saglanamamasi halinde g¢atismalarin yeniden baslayabilecegi uyarisinda
bulundu. Hafta sonu Basra Korfezi cevresindeki enerji altyapisina yonelik saldirilar ve
BAE’deki bir nlkleer tesisin hedef alinmasi da bolgesel risk algisini artirdi. S6z konusu
gelismeler paralelinde Brent petroliin varil fiyati bu sabah itibariyla Cuma gliniine gére %1,8
artisla 111,3 USD seviyesinde seyrediyor.

ABD’de sanayi Uretimi Nisan’da aylik bazda %0,7 artarak beklentilerin Gzerinde gerceklesti ve
son 14 ayin en glglu yikselisini kaydetti. Bu donemde sanayi Uretimindeki yillik artis %1,4
oldu. Mayis'ta New York Fed imalat endeksi de 19,6 ile beklentilerden olumlu bir performans
sergiledi ve 4 yili askin strenin en glgli artisina isaret etti. Aciklanan veriler Ulkede imalat
sanayi aktivitesine iliskin olumlu bir tablo gizdi.

Bu sabah Cin’de agiklanan verilere gore, llkede sanayi Uretimi Nisan’da yillik bazda %4,1
artarak Mart ayindaki %5,7’lik artisin ve %5,9’luk piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Orta
Dogu’daki gerilim kaynakli belirsizliklerin ekonomik aktivite Uzerindeki etkisiyle sanayi
Uretiminde Temmuz 2023’ten bu yana en zayif artis kaydedildi. Ayni dénemde perakende
satiglar da yillik bazda %0,2 artarak Mart ayindaki %1,7’lik artisin ve %2,0'lik piyasa
beklentisinin belirgin sekilde altinda gerceklesti.

Nisan ayinda merkezi yonetim bitce gelirleri gegen yilin ayni ayina kiyasla %23,9 ile
enflasyon oraninin altinda bir yikselisle 1,2 trilyon TL'ye ulasirken, bitce harcamalari yillik
bazda %34,7 artis kaydederek 1,5 trilyon TL oldu. Boylece, merkezi ydnetim bitce agig Nisan
ayinda 338,7 milyar TL dlizeyinde gerceklesti. Yilin ilk U¢ ayinda fazla veren faiz disi bitce
dengesi ise Nisan’da 81,1 milyar TL acik verdi. (Bltce Dengesi Raporumuz)

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katiimcilari Anketi'nin sonuclarina goére, piyasa
katiimcilarinin 2026 yil sonu igin enflasyon beklentisi Mayis’ta bir 6nceki aya gore 1,41 puan
artisla %28,94 seviyesine, 2027 yil sonu enflasyon beklentisi de 0,94 puan artisla %21,07
diizeyine yukseldi. Boylece, piyasanin enflasyon beklentilerinde izlenen bozulmanin art arda
dérdiincl ayina ulastigl gorulda. Katilimcilarin Mayis ayi aylik enflasyon beklentisi ise %1,89
seviyesinde kaydedildi. Ankette piyasa katilimcilari, yil sonu cari agik beklentilerini yukari
yonlu glncelleyerek 47,8 milyar USD seviyesine ¢ikarirken, 2026 icin blyime beklentilerinin
%3,5'den %3,3’e geriledigi gorulda.

TUIK verilerine gére, hizmet (retim endeksi Mart'ta aylik bazda %0,5, yillik bazda %3,2
yukseldi. Bu donemde bilgi ve iletisim ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler sektorlerinde
Uretim aylik bazda daralirken, konaklama ve yiyecek ile gayrimenkul hizmetleri Gretimin en
hizli arttig) sektorler olarak dne gikt. Ayni dénemde insaat sektdrinln Uretimi ise aylik bazda
%4,5 ile Eylil 2022'den bu yana en hizli gerilemesini kaydetti.

BIST-100 endeksi Cuma ginini %1,9'luk dustsle 14.368 seviyesinde tamamladi. Tirkiye’'nin
5 yillik CDS primi 7 baz puan artisla 242 seviyesine yikselirken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin
faiz oranlari sirasiyla %42,37 ve %35,01 oldu.

Buglin yurt icinde tiketici gliven endeksi verileri yakindan takip edilecek. Yurt disinda ise
sakin bir veri gindemi bulunuyor.
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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