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Petrol fiyatlari son ¢ ayin en disik seviyesine geriledi.

Yurt icinde sanayi retimi aylk %3,7 artti.

Diin ABD ve iran arasinda taslak bir cercevenin lzerinden mutabakat saglanmasinin ve 60 giinlik bir
ateskes ilan edilmesinin ardindan iran’li gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan givenli bir sekilde gectigi
duyuruldu. Ote yandan sosyal medya hesabindan aciklama yapan Trump iran’in asla bir niikleer silaha
sahip olmayacagina dair anlagmaya varildigini belirtti. Anlasma detaylarinin belirsiz olmasina ragmen
savasin bitecegi umuduyla Brent petrolin varil fiyati %5’e yakin bir duslsle 83,2 USD seviyesinden
kapandi. Altinin ons fiyati ise %2,13 artigla 4.309 USD seviyesinden islem gordu.

ABD’de sanayi Uretimi Mayis'ta aylik %0,1 ile piyasa beklentilerinin (%0,2) ve dnceki ayin (%0,9) altinda
artis gosterdi. Mayis’ta 6nceki aya gore gozlenen ivme kaybi tedarik zinciri aksamalarina iliskin endiselerin
azalmaya baslamasiyla firmalarin stok biriktirme egiliminin kirildigina isaret ettigi degerlendiriliyor. Alt
kalemlere bakildiginda en ¢ok artis insaat malzemeleri (%1,1), motorlu tasit ve pargalar (%1,2) ve
madencilik (%1,3) sektorlerinde gozlenirken; yuksek teknoloji sektorindeki %1,8'lik artis, yapay zeka ile
ilgili harcamalarin hizla strdugune isaret etti. Mayis'ta kapasite kullanim orani ise %76,2 seviyesinde
nispeten yatay seyretti (6nceki: %76,1).

Euro Alani'nda agiklanan Nisan ayi sanayi Uretimi %0,1 (6nceki: %0,4) artisla piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Bu dénemde dayanikli olmayan Urinlerdeki aylk %1,7’lik artis dikkat gekerken, enerji
kaleminde %0,4 diizeyinde gerileme kaydedildi.

Gin’de bu sabah agiklanan verilere gére perakende satiglar Mayis ayinda yillik bazda %0,6 geriledi. Piyasa
beklentilerinin satislarin yatay seyretmesi yoninde olustugu veri, 3 yilin ardindan ilk kez geriledi.
Beklentilerin altinda agiklanan perakende satis verisine ragmen Ulkede sanayi Gretiminin yillik %4,5
seviyesinde artmasi olumlu bir gelisme olarak 6ne cikti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
paralelinde 25 baz puan artirarak 1995 yilindan bu yana ilk kez %1 seviyesine ytkseltti. Toplantida Orta
Dogu’daki gerilim kaynakli enflasyonist risklere dikkat gekilirken finansal kosullarin gevsek kalacagi ve
ekonomik faaliyetin desteklenmeye devam edilecegi belirtildi.

Mayis ayinda merkezi yonetim bitce harcamalari gegen yilin ayni ayina kiyasla %27 oraninda artis
kaydederek 1,4 trilyon TL'ye ulasirken, bltce gelirleri %18 oraninda gerileyerek 1,1 trilyon TL oldu.
Boylece, Mayis 2025te 235,2 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitcesi bu yilin ayni ayinda 298,2
milyar TL acik verdi. Ayni dénemde Hazine nakit gergeklesmeleri 252,3 milyar TL dizeyinde bir agiga
isaret etmisti. Bununla birlikte, Yilin ilk ceyreginde fazla veren faiz disi bltce dengesi, Nisan ayinda agiga
dénmesinin ardindan Mayis’ta da 169,3 milyar TL agik verdi. (Bltce Dengesi Raporumuz)

Nisan’da sanayi Uretimi aylik bazda %3,7 (yillik: %6,0), imalat sanayi Uretimi de %4,4 (yillik: %6,8) artis
kaydetti. Sektorel bazda bakildiginda tretimin aylik bazda, imalat sanayiini olusturan 24 sektérden 5’inde
azaldigl, 19’unda ise arttigl goruldi. Bu donemde diger ulagim araglarinin imalati aylik %83,8 (yillik:
%92,2) ile Uretimin en hizli arttigr sektor oldu. Aylik bazda %6,8 ile kok komuru ve rafine edilmis petrol
Urtnlerinin, yillik bazda ise %11,9 ile giyim esyalari sektortntn tretimin en hizli geriledigi sektorler oldugu
gorulda.

Barisi saglamaya yonelik mutabakat saglanmasi haberinin ardindan kiresel piyasalara paralel olarak BIST-
100 endeksi glini %3,64'luk yikselisle tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde sirasiyla 101 ve 78 baz
puan dususlerin gozlendigi din, Turkiye'nin CDS primi 10 baz puan dusutsle 219 baz puan seviyesinde
kaydedildi.

Buglin kiresel piyasalarda Orta Dogu’daki gelismeler yakindan takip edilirken, ABD’de yeni konut
baslangiclari verisi aciklanacak. Yurt icinde ayrica tarim UFE, ticaret satis hacim endeksi ve konut fiyat
endeksi verilerinin agiklanmasi bekleniyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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