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Orta Dogu’da gerilim yeniden tirmandi.
Bugtlin yurt icinde Haziran ay1 ekonomik gliven endeksi agiklanacak

Orta Dogu’da hafta sonu yasanan gelismeler jeopolitik risklerin yeniden artmasina
neden oldu. iran devlet televizyonu, Hirmizgan eyaletindeki Sirik kenti ile Kesm
Adasi'nin saldirlya ugradigini bildirirken, ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi, Panama
bayrakli bir tankere yénelik yapilan iHA saldirisini gerekce géstererek iran'daki askeri
hedeflere hava operasyonu diizenledigini acikladi. iran ise misilleme olarak Kuveyt ve
Bahreyn'deki ABD tesislerine fiize ve IHA saldirilar diizenledigini duyurdu. iran tarafi
karsilikli saldirilarin devam etmesi durumunda diplomatik sirecin zarar gorebilecegi
uyarisinda bulunurken ABD Baskani Donald Trump, iran'in ateskesi ihlal ettigini 6ne
sirerek gerektiginde askeri operasyonlarin genisletilebilecegi mesajini verdi. Ote
yandan, bolgedeki ¢atismalari durdurmak igin taraflarin mizakereleri yeniden baslatma
konusunda uzlasmaya vardigina yonelik ¢ikan haberler bu sabah piyasalari bir miktar
rahatlatti. Cuma glnl %4,3 oraninda azalarak 72,0 USD’ye inen Brent tiri ham
petrolin varil fiyati hafta sonu tirmanan gerilime ragmen Hirmuz bogazindan gegislerin
devam ettigine yonelik haberlerin de etkisiyle bu sabah ancak %0,3’Itk sinirli bir artis
kaydetti.

ABD'de Michigan tiketici gliven endeksi Haziran’da nihai verilere gore 49,5 seviyesine
ylUkselerek piyasa beklentilerinin (50,0) hafif altinda kaldi. Boylece endeks, Mayis
ayindaki 44,8’lik seviyesine kiyasla toparlanma kaydetti. Bu dénemde tiketicilerin 12 ay
sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %4,8'den %4,6'ya, bes yil sonrasina ydnelik
enflasyon beklentisi de %3,9'dan %3,3’e dustl. Enflasyon beklentilerindeki gerileme
fiyat baskilarina iliskin endiselerin bir miktar hafifledigine isaret etse de ylksek yasam
maliyetlerinin tlketici harcamalari ve glveni Gzerindeki olumsuz etkisini strdurdigu
degerlendiriliyor. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de enflasyonist baskilarin
ekonominin geneline yayildigina iliskin isaretlerin gliclendigini belirtti. Kashkari ayrica,
son dénemde enflasyondaki yeniden ivmelenmenin yalnizca Orta Dogu kaynakl enerji
fiyatlarindan degil, daha genis tabanl fiyat baskilarindan kaynaklandigini da ifade etti.

TUIK tarafindan yayimlanan Yillik Sanayi Uriin istatistiklerine goére girisimlerin
Uretimden gerceklestirdigi satislar 2025’te yillik bazda %27,7’lik artisla 24,0 trilyon TL'ye
yUkseldi. Toplam satislar icerisinde en yiksek payl %15,5 ile gida sanayi Urtnleri alirken,
onu %10,2 ile ana metal sanayi Urlnleri ve %9,7 ile motorlu kara tasiti, treyler ve yari
treyler imalati izledi.

BIST-100 endeksi haftanin son islem glnini yatay bir seyirle 14.274 seviyesinde
tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 2 baz puan artarak giini 222 baz puan
dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,59 ve %33,09
olurken, Turk lirasi USD ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin Euro Alani’nda Haziran ayina iliskin tuketici gliven endeksinin nihai sonuglari
yayimlanacak. Yurt icinde ise Haziran ayi ekonomik gliven endeksi agiklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

— Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

102
100
98

96
Ara.25 Sub.26 Nis.26

MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri

4.900
——Dunya Borsalari Endeksi

—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen

4.700 )

4.500
4.300
4.100

3.900
Ara.25 Sub.26 Nis.26

5Yil Vadeli CDS Spread
(baz puan)
320

300
280
260
240
220

200
Ara.25 Sub.26 Nis.26

BIST-100 Endeksi
15.500

14.500
13.500
12.500
11.500

10.500
Ara.25 Sub.26 Nis.26

5,0

4,5

3,0

Haz.26

1.850

1.750

1.650

1.550

1.450

1.350

Haz.26

Haz.26

Haz.26

VIX
(endeks)
35
30
25
20
15
10
Ara.25 Sub.26 Nis.26 Haz.26
Altin ve Petrol Fiyatlari
130 5.750
5.250
4.750
4.250
—— Brent Turi Ham Petrol (USD/varil) 3.750
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
50 3.250
Ara.25 Sub.26 Nis.26 Haz.26
Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(%)
45
— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
—— TCMB AOFM
42
39
36
33
Ara.25 Sub.26 Nis.26 Haz.26
USD/GOU Para Birimleri
(19.12.25=100)
110
]
z
105 =
B
My °
100 A 8
£
£
95 E
frik &
— Guney Afrika g
90 — Turkiye °
— Brezilya B
85
Ara.25 Sub.26 Nis.26

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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