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Orta Dogu’da gerilim gatismalarla yeniden yiikseldi.
Hazine nakit dengesi Haziran’da fazla verdi.

Dun ABD, vyurirlukteki ateskese ragmen HirmuUz Bogazi'ndaki bazi gemilere saldirdig
gerekgesiyle iran’a yénelik hava saldirilar diizenlendi. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg
(CENTCOM) tarafindan yapilan agiklamada 80’den fazla hedefin vuruldugu ve operasyonun
tamamladigl belirtildi. ABD ayrica, iran menseli petrol satislarina ydnelik gegici muafiyetin
sonlandirildigini agikladi. Belirli sartlar altinda iran menseli ham petrol satisina izin veren
lisans iptal edilirken, mevcut islemlerin 17 Temmuz'a kadar tamamlanmasina izin verilecegi
belirtildi. Brent petrolln varil fiyati gelismelerin ardindan Carsamba gini %3 artis gostererek
74,2 USD seviyesine ylkseldi. Kirilgan ateskesin bozulabilecegi ve Orta Dogu’dan petrol
arzinda sikintilarin yeniden artabilecegi yoniindeki beklentiler piyasalarda enflasyona yonelik
endiseleri de arttirdi. ABD dolari deger kazanirken, altinin ons fiyati %1,39 geriledi.

36. NATO zirvesinin ilk ginl yakindan takip edildi. Savunma sanayii forumu ile baslayan
zirvede konusan NATO Genel Sekreteri Mark Rutte 1 yil 6nceki zirveden bu yana alanda 37
milyar USD yatirim yapildigini belirtirken, Gyelerin savunmaya 2035 yilina kadar GSYH’lerinin
%5’i oraninda harcama vyapilacagl taahhitinde bulunduklarini hatirlatt. NATO zirvesi
kapsaminda yaptigl ziyarette ABD Baskani Trump ile Cumhurbaskani Erdogan arasinda
yapilan gorusmede Turkiye'nin CAATSA yaptirnmlarinin kaldirilmasi ve F-35 programina
yeniden katilma beklentisi ile KAAN savas ugagl i¢in F110 motorlarinin tedariki konular
glndeme geldi.

Din ABD’de agiklanan verilere gére, Mayis ayinda Ulkede dis ticaret acig1 77,6 milyar USD ile
Mart 2025ten bu yana en ylksek seviyesine ¢ikarken, Nisan 2026 verisi 54,6 milyar USD
aciga revize edildi. Boylece dis ticaret agigi Mayis'ta aylik bazda 23 milyar USD artis
gosterirken, s6z konusu artista Mayis ayi itibariyla gliclenen dolarin etkisiyle ithal Griinlere
erisimin kolaylasmasi ve ihracat faaliyetlerinin zorlasmasi etkili oldu.

Yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin agikladigi verilere gére Mayis ayinda 252,28 milyar
TL acik veren Hazine nakit dengesi Haziran’da 50,76 milyar TL ile Kasim 2025’ten bu yana ilk
defa fazla verdi. Boylelikle yilbasindan itibaren toplam nakit acigl 1.108 milyar TL'den 1.058
milyar TL'ye geriledi.

BIST-100 endeksi din glni %0,50 artisla 14.497 seviyesinde tamamladi. 2 ve 10 vyillik
gosterge tahvillerin faiz oranlari sirayla %40,22 ve %33,41 seviyesinde gergeklesti.

Buglin IMF Dlnya Ekonomik Gorinim Raporu’nun Temmuz ayi glincellemesiyle, NATO
toplantisina bagl gelismeler ve 16-17 Haziran’da gergeklestirilen Fed toplantisinin tutanaklari
yakindan izlenecek.

iktisadi Arastirmalar Bélimii
Alp Ege Kipelioglu
alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dun Veri Gliindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi

Almanya Sanayi Uretimi, yillik Mayis %0,11 IMF Dlnya Ekonomik Goriinim Raporu Temmuz
Fed Tutanaklari Temmuz

Yurt i¢i Yurt igi

Hazine Nakit Dengesi Haziran 50,76 mlyr TL -

Kapanis
4.843
1.687

944
52.925
7.504
6.320
4.002
67.780

Kapanisg
1,1411
161,93

Kapanis
74,2
4.107

Kapanis
%4,55
16,13
220

Kapanis
14.497
46,8324
53,4751
%40,22

%33,41

Beklenti

%Dedisim
0,45
1,98 b
0,03 #
0,25
0,45 W
1,22
0,32
0,67

%Dedisim
0,25
0,28

%Dedisim
3,01 #p
1,39

Degisim
2bp
06p
1bp

%Dedisim
0,50
0,03 #h
021 &
6 bp

11bp #h

Bugtn

Onceki



mailto:alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Piyasa GUnlug

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

8 Temmuz 2026
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106 — Dolar Endeksi 5,0 35
104 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 30
4,5
102 25
4,0
100 20
S 3,5
© )
© 98 15
wn
©
= 96 3,0 10
& Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
[}
w0
e MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
3
N 130 5.750
5.100 ——Dunya Borsalari Endeksi 1.850
4.900 —— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1750 5950
4.700
1.650 4.750
4.500
1.550 4.250
4.300
4100 1.450 —— Brent Tird Ham Petrol (USDjvaril) 370
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
3.900 1.350 50 3.250
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
5Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
320 45 o I,
— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
300
—— TCMB AOFM
42
280
260 39
240
-
= 36
© 220
n
3 200 33
o Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
o - - )
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
S 15.500 (30.12.25=100)
> 110
£
3
14.500 105 =
[
@a
13.500 100 °
2
E
12.500 95 =
—— Guney Afrika 5
11.5 =
0o 90 — Turkiye °
— Brezilya B
10.500 85
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26

YASAL UYARI

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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