. . A .
Piyasa GUnlug TURKIYE BANKASI |ekonomi.isbank
14 Temmuz 2026

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Brent petroliin varil fiyati son bir ayin en yliksek seviyesinde...
Alp Ege Kipelioglu

Yurticinde cari denge Mayis’ta 1,5 milyar USD agik verdi. alp kupelioglu@isbank.com.tr
ABD Baskani Trump din Hirmiz quam nda Iran’a yonelik ablukalarin yeniden devam Dinya Borsalan Kapanis  %Degisim
edecegini agikladi. Ablukalarin sadece Iran igin gegerli oldugunu vurgulayan Trump ABD’nin )
bogazi uzun siredir karsiliksiz korudugunu ve bundan boyle gececek her turli yikten %20 MSCI Dinya Borsalan 4.836 065 W
ddeme alinacagini ifade etti. Trump ayrica iran ile hala bir anlasmaya varilma ihtimali MSCI GOU 1.649 2,44
bulundugunu da belirtti. iran Disisleri Bakani Erakgi Trump’in agiklamalari sonrasinda Bogaz'i MSCI Japonya Harig Asya* 852 0,09
koruyan tarafin 6deme a‘ImaS| konusunda hak verirken, bu hakkin kendilerinde olmasinin daha Dow lones €9 499 0,26 W
adil olacagini belirterek Iran’in Hirmiz Bogaz'indaki iddiasini yineledi. Gelismeler sonucunda

_— ; I o , _— . S&P 500 7515 0,79 W
Brent tlrl ham petrolin varil fiyati %9,59’luk artisla 83,3 USD seviyesine ylkselerek 12
Haziran’dan bu yana en yiksek degerine ulasirken, giiniin erken saatlerinde 85 USD'yi asti. Euro Stoxx 50 6.271 0,02
Altinin ons fiyati ise ABD enflasyon verileri beklenirken distsini surdirerek 4.002 USD Shanghai* 3.933 0,51 #h
seviyelerine gerilese de bu sabah itibariyla 4.027 USD seviyelerinde seyrediyor. Nikkei* 67700 0,68 N

OPEC diin yayimladigl aylik petrol piyasasi raporunda 2026 icin kiresel petrol talebi artigi (¥) TS1 08:30 verileridir.

tahminini ginlik 970 bin varilden 780 bin varile dislrerek Ust Uste Uglncl kez asagl yonla

revize etti. Kurulus 2026 kiresel ekonomik biylime tahminini %3,1; 2027 tahminini de %3,2 Pariteler Kapanis ~ %Degisim
seviyelerinde korudu. EUR/USD 11381 0,28
Cin'in ihracat ve ithalati Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde artarken, yikselen gip fiyatlari ve usD/JpyY 162,37 0,34

yapay zeka veri merkezlerini desteklemek icin gereken donanima yonelik kiresel talep
blUyumeyi destekleyen faktorler olarak kaydedildi. Bu donemde ihracat yillik bazda %27,0

Emtia Fiyatlar K %Degisim
artarken, ithalat da %36,0 yukseldi. Boylece llke 125,6 milyar USD ile tarihinin en yiksek ikinci rary : apanis  FEEdl
ticaret fazlasini verdi. Ote yandan, Cin'in ham petrol ithalati Haziran’da Orta Dogu’daki Brent Petrol (USD/varil) 833 959
gerilimin yani sira i¢ talepteki zayif seyrin etkisiyle yillik bazda %41,3 dususle 29,27 milyon tona Altin (USD/ons) 4002 289
gerileyerek Ekim 2016'dan bu yana en duslk seviyesine indi. Orta Dogu, Cin'in ham petrol
alimlarinin neredeyse yarisini olusturuyor.

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
Yurt iginde cari islemler hesabi Mayis'ta 1,5 milyar USD ile piyasa beklentisinin Gzerinde agik ABD Hazine Tahvil Faizi* %4 61 1bp
verdi. Gegtigimiz yilin ayni déneminde cari agik 1,1 milyar USD olmustu. Ocak-Mayis VIX 1716  21p @
déneminde yillik bazda %29,3 oraninda artarak 30,7 milyar USD dlzeyinde gerceklesen cari

L . . ) L ; - CDS-TR (5-Y) 229 3bp dh
actk, 12 aylik kimulatif verilere gére 37,3 milyar USD seviyesine ylkseldi. Ote yandan, net altin ) 10y
ve enerji ticareti harig cari denge Mayis'ta 3,6 milyar USD ile art arda ikinci ayinda fazla verdi
(Odemeler Dengesi Raporumuz). Yurt I¢i Piyasalar Kapanis  %Degisim
TUIK'in agikladigr verilere gore ticaret satis hacmi Mayis'ta aylik bazda %0,7 artis kaydetti. Bu BIST-100 14092 160 ¥
dénemde toptan ticaret satis hacmi %0,6 azalirken, perakende satislar %2,4 yukseldi. Ticaret usD/TL 47,0062 0,09 #h
satis hacmi yillik bazda ise %1,4 azaldi. Toptan ticaret satis hacminin %7,8 geriledigi bu Euro/TL 535128 0,18 W
dénemde perakende ticaret satis hacmi onceki aya gore ivme kazanarak %13,7 artis kaydetti. ) o
i ) ) 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %41,09 37 bp
Saat ve mucevher hari¢ perakende satislardaki aylik ve yillik artiglar sirasiyla %1,9 ve %11,6
duzeylerinde gerceklesti. 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %33,90 24 bp Hh
BIST-100 endeksi diin %1,6 disule 14.092 seviyesinde giini tamamladi. Turkiye'nin CDS primi
3 baz puan artarak 229 puana yikselirken, 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirayla
%41,09 ve %33,90 diizeylerinde gerceklesti.
Bugiin piyasalarin odaginda ABD’de aciklanacak TUFE enflasyonu verisi yer aliyor. Ayrica, Kevin
Warsh’un yapacagl konusma yakindan takip edilecek. Yurt icinde sakin bir veri gindemi
bulunuyor.
Dln Veri Giindemi Bugtn
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
- ABD TUFE Enflasyonu, aylik Haziran -%0,10 %0,50
Yurt Igi Yurt igi
Cari Denge Mayis -0,96 mlyr USD -1,50 mlyr USD - -
Ticaret Satig Hacim Endeksi, yillik Mayis - -%1,40
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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