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ABD borsalari teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle geriledi.
Merkezi yénetim bitgesi Haziran’da fazla verdi.

Diin ABD’de yogun bir veri giindemi izlendi. Ulkede bekleyen konut satislari Haziran’da aylik
bazda %5,4 ile beklentilerden daha hizli bir azalis kaydetti. Perakende satislar ise ayni
donemde piyasa beklentilerine paralel olarak %0,2 oraninda ylkseldi. Philadelphia Fed
tarafindan aciklanan is iklim endeksi de Temmuz'da 41,4 dizeyinde aciklanarak 13
dizeyindeki beklentileri belirgin 0Olclide astl. Gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi
basvurularinin da 208 bin kisi ile 6ngordlerin altinda gerceklestigi izlendi. Agiklanan verilerin
genel olarak ekonomik aktiviteye iliskin nispeten olumlu bir gorinim sundugu
degerlendirilirken, ABD borsalari diin genel olarak teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarin
etkisiyle geriledi. Petrol fiyatlarinin yiksek seyri ve slregelen jeopolitik risklerin neden
oldugu tedarik zinciri bozulmalari, Haziran ayinda enflasyon géstergelerinin olumlu bir
gbrinim sundugu ABD’de enflasyonun seyrine yonelik beklentilerin iyilesmesine engel
oluyor. Bu nedenle beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerine ragmen Fed’in bu yil icinde
faiz artirrm yapacagina yonelik beklentilerin agirligini korudugu izleniyor. Bu cercevede diin
altinin ons fiyati da Kasim 2025ten beri ilk defa kapanis itibariyla 4.000 USD dizeyinin altinda
kaldi.

ABD-iran arasinda karsilikli saldirilarin devam etmesi bdlgede kalic ateskesin bir siire daha
saglanamayacagina yonelik endiseleri artiriyor. Ote yandan, séz konusu endiselerin petrol
fiyatlar Gzerindeki yukari yonlt baskisinin ¢atismalarin basladigi doneme kiyasla daha disuk
oldugu da izleniyor. Nitekim, Brent tirl petrolin varil fiyati diin %0,85 oraninda gerileyerek
glinl 84,2 USD seviyesinden tamamladi.

Din TUIK Mayis ayina iliskin hizmet ve insaat Gretim endekslerini acikladi. Mayis ayinda
hizmet ve insaat Uretim endeksleri aylik bazda %0,4 oraninda gerildi. Hizmet Uretiminin
Nisan’in ardindan Mayis ayinda da gerilemesi yavaslamanin
belirginlestigine isaret etti. Mayis'ta bilgi ve iletisim alt endeksindeki %7,5'lik disls dikkat
cekti. Yihn ilk ceyreginde nispeten zayif bir performans sergileyen insaat Gretim endeksinin
de ikinci geyrekte henliz beklenen toparlanmayi kaydedemedigi goriliyor. Endeksin Mayis
itibariyla yillik bazda %3 oraninda disls kaydetmesi dikkat ¢ekti.

hizmet sektorindeki

Haziran ayinda merkezi yonetim biitce gelirleri yillik bazda %66 oraninda artarak 1,5 trilyon
TL, butce harcamalari ise %12,6 ile daha ihmli bir yikselisle 1,4 trilyon TL oldu. Boylece,
Haziran 2025’te 330,2 milyar TL aclk veren merkezi yonetim butgesi bu yilin ayni ayinda
114,2 milyar TL fazla verdi. (Bltce Dengesi Raporumuz)

BIST-100 endeksi diin %1,22 artisla 14.251 seviyesinde glini tamamladi. Turkiye’nin CDS
primi 1 baz puan artarak 231 seviyesine yukselirken, 2 ve 10 yillik gdsterge tahvillerin faiz
oranlari sirayla %41,15 ve %34,26 dlzeylerinde gergeklesti.

Bugiin ABD’de yogun bir veri glindemi takip edilecek. Bugln ayrica, uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch'in Tlrkiye degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Euro
Alani’'nda yillik TUFE enflasyonunun agiklanacagl bugiin yurt icinde de Haziran ayina iliskin
konut satislari ve konut fiyat endeksi verileri bekleniyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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