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Orta Dogu’da ateskes ihtimali gliglenirken petrol fiyatlari hizli geriledi.
Moody’s Turkiye’nin kredi notunu “Ba3’” olarak korudu.

Orta Dogu’da ABD ve iran taraflarinin hafta sonunda operasyonlara ara vermesi ve arabuluculuk
gorismelerinin stirmesi bolgedeki istikrarin tekrar saglanmasina yonelik beklentileri artirdi. Brent
tipi petroluin varil fiyatt Cuma %3,88 dususle 96,8 USD fiyatindan giini tamamlarken gelismelerle
birlikte bu sabah acilis itibariyla %4,8 deger kaybederek 92,1 USD seviyelerinde seyrini
surdarlyor. Altin ise gelismeler sonucu ilimli artis gostererek 4.053 USD/ons seviyesinde gin
tamamladi.

ABD’de Cuma giini yayimlanan Temmuz ayi 6ncti PMI verilerine gore imalat sanayi PMI 53,8 ile
Haziran’a gorece yatay bir gorinim gizerken ayni donem igin hizmetler PMI beklentilerin
Uzerinde artig gostererek 53,6 puan ile Kasim 2025'ten beri en ylksek seviyesine yikseldi.
Hizmetler PMI'in artisinda 2026 FIFA Dinya Kupasi nedeniyle artan turizm faaliyetleri etkili oldu.
Ulkede agiklanan bir diger veriye gore yeni konut satislari Haziran ayinda iki aylik disisin
ardindan 628 bin adet ile beklentilerin Gzerinde agiklanirken aylik bazda da %1,6 artis kaydetti.

Euro Alani'nda Temmuz ayina iliskin aciklanan PMI verileri bolgede ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin iyimser bir tablo gizdi. Oncl verilere gére imalat sanayi PMI 52,0 degerine yikselirken
hizmetler PMI ise 51,6 ile Orta Dogu geriliminden bu yana ilk defa 50 esik degerini gecti.
Bolgenin lokomotif Ulkesi Almanya’da da ayni doneme iliskin 6ncl imalat sanayi PMI verisi
52,2’ye yikselerek Mart ayindan beri en yiiksek seviyesine gelirken hizmetler PMI 49,6 ile gegen
aya gore artis gosterse de esik deger altinda seyrini sirdirmeye devam etti. PMI verilerinin
beklentilerin Gstiinde olmasi dikkat gekti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Cuma gund Turkiye degerlendirmesini
yayimladi. Moody’s Turkiye'nin kredi notunu “Ba3” ve not gorinimini “duragan” olarak
korudu. 2023 yilinin ortasindan beri uygulanan ekonomi politikalarinda iyilesme yasandigini
belirten kurulus, Orta Dogu’daki gerilim nedeniyle eneriji fiyatlarinda yasanan artiglarin tlkenin
dezenflasyon sirecindeki ivmeyi zorlastirdigini vurgularken, enflasyonun 2026 yili sonunda
%29,0’a, 2027 sonunda ise %24,0’e gerilemesinin 6ngoruldiginl ifade etti. Mevcut durumda
Turkiye'nin kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin i¢c kademe altinda bulunuyor.

TCMB tarafindan Temmuz ayina iliskin yayimlanan veriler sektérel enflasyon beklentilerinde
sektorler arasi ayrismaya isaret etti. Bu donemde 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri reel
sektor icin bir 6nceki aya gore 0,60 puan azalarak %32,50'ye, hanehalkinda da 1,19 puan
azalarak %44,94 seviyesine geriledi. Hanehalki beklenti anketine gore son bir yil iginde
fiyatlarinin en cok arttigi degerlendirilen ve gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en c¢ok artmasi
beklenen triin/hizmet gruplari gida ile yakit ve enerji oldu. Buna paralel olarak, gelecek 12 aylk
dénemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani 1,93 puan artisla %17,63’e ulastl.
Gelecek 12 ay sonunda konut fiyatlarindaki artis beklentisi Haziran’a goére 1,33 puan azalarak
%32,49 olurken ABD Dolar kuru beklentisi ise 0,31 TL artarak 52,98 TL olarak gergeklesti. Ayni
dénemde piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise 0,14 puan artisla %23,95’e
yukseldi.

BIST-100 endeksi Cuma glnini %0,95 dususle glini 13.944 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin
CDS primi 1 baz puan azalarak 244 baz puan seviyesine gerilerken, 2 ve 10 yillik gosterge
tahvillerin faiz oranlari sirayla %42,04 ve %35,25 dizeylerinde gergeklesti.

Bugtin kiresel piyasalarda Haziran ayina iliskin ABD dayanikli mal siparisleri ve yurt icinde
Temmuz ayina iliskin sektorel gliven endeksleri takip edilecek.

Cuma Veri Gliindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD imalat Sanayi PMI, éncii Temmuz 54,3 53,8 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Temmuz 51,5 53,6

Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Temmuz 51,5 52,0

Yurt i¢i Yurt igi

Sektorel Enflasyon Beklentileri Temmuz - Sektorel Glven Endeksleri
Hanehalki Beklenti Anketi Temmuz
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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