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Orta Dogu’daki gelismeler paralelinde petrol fiyatlari hizli geriledi.
Yurt icinde sektorel gliven endeksleri agiklandi.

ABD ve iran taraflarinin Orta Dogu’da operasyonlari durdurmasinin ardindan diin iran Disisleri
Bakanligl Sozclsi Bekayi mevcut asamada herhangi bir muzakerenin gergeklestirilmedigini
belirtirken gatismalarin ve barigin zamanlamasinin ABD tarafindan belirlenemeyecegini vurguladi.
Trump ise iran ile gériismelerin devam ettigini ve olumlu ilerlendigini ifade ederken, yakin dénemde
yeni gelismeler yasanma ihtimalini ylksek olarak degerlendirdigini belirtti. Ayrica, ABD’li yetkililerin
Baskan Trump’a bolgedeki askeri Uslerin cephane stoklarinin azalmasina dair endiselerini
aktarmalarinin ardindan Trump mahimmat stokunun kisitli olduguna dair iddialarin asilsiz oldugunu
ifade etti. Trump Fed’in yarin tamamlanacak toplantisina iliskin olarak ise merkez bankasindan faiz
indirimi istedigi soylemini yineleyerek Ulkesinin dinyanin en dustk faiz oranina sahip olmasi
gerektigini vurguladi. Brent petrolin varil fiyati Orta Dogu’da yasanan olumlu gelismelerin etkisiyle
din seans igerisinde 87,4 USD'ye kadar gerilerken glini %8,7 duslsle 88,4 USD dizeyinde
tamamladi.

Din ABD’de agiklanan verilere gore dayanikli mal siparisleri Haziran’da aylik bazda %0,3 ile
beklentilerin (%2,4) altinda artis kaydederken, Mayis ayina iliskin veri %4,5 daralmadan %4,0
daralmaya revize edildi. Ote yandan, tasimacilik hari¢ dayanikli mal siparisleri Haziran’da %0,6'ile
beklenenden (%0,8) az artarken, Mayis ayina iliskin artis %1,4'ten %1,8’e revize edildi.

Euro Alani’nin en buyik ekonomisi Almanya’da Ifo is iklimi endeksi 86,6, Ifo beklentiler endeksi de
86,7 puan ile tahminlerin tzerinde ve Orta Dogu geriliminin baslamasindan bu yana en yiiksek
seviyelerinde gergeklesti. Veriler AlImanya Hikimeti'nin ekonomik blyimeyi desteklemek amaciyla
acikladigr reformlarla ayni donemde agiklanirken, politikaya dair pozitif beklentileri teyit etti. Orta
Dogu’daki olumlu gelismelerin risk istahini yukari yonli tetiklemesiyle birlikte Avrupa endekslerinde
alim yonlu hareketler izlendi.

Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Slovakya Merkez Bankasi
Baskani Peter Kazimir diin yayinladigi blog yazisinda Orta Dogu’daki gerginligin sona ermesi halinde
bile enflasyonist baskilari dizginlemek adina en az bir faiz artisinin kaginilmaz oldugunu ifade etti.
Kazimir'in ifadeleri ECB’nin EylUl ayindaki toplantisinda yeni bir faiz artisi gergeklestirebilecegine dair
simdiye kadarki en net sinyal olarak yorumland.

Yurt icinde TUIK'in agikladigi verilere gére Temmuz ayinda sektérel giiven endeksi hizmet
sektorinde aylik bazda %1,4 ve insaat sektoriinde %0,6 artarken, perakende ticaret sektériinde
%1,6 azaldi. Sektorel gliven endeksleri hizmet (112) ve perakende ticaret (111) sektorlerinde 100
esik degerinin Gstlinde kalmaya devam ederken, insaat sektorinde 83,5 ile esik degerin altindaki
seyrini sirdurtyor.

BIST-100 endeksi diin %1,21 distsle glint 13.775 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin CDS primi 3
baz puan azalarak 241 baz puan seviyesine gerilerken, 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari
sirayla %41,92 ve %34,97 diuzeylerinde gerceklesti.

Cin’in ileri ¢ip Uretiminde ilerleme kaydettigine iliskin yeni isaretler ve yapay zeka harcamalarindaki
artisa yonelik artan endiseler, bu sabah Asya piyasalarinda yari iletken hisselerindeki satis dalgasini
derinlestirdi. Kospi endeksinin %10’un Uzerinde geriledigi ve islemlerin 20 dakika durduruldugu
Guney Kore satislardan en sert etkilenen Ulke oldu., Nikkei 225 ile Tayvan’in Taiex endeksleri de
yatirimcilarin yapay zeka hisselerinden ¢ikis yapmasiyla % 4,0 civarinda dustu.

Buglin ABD’de Temmuz ayina iliskin tlketici given endeksi aciklanacak. Yurt iginde sakin bir veri
glindemi bulunuyor.

Dun Veri Gliindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Haziran %2,4 %0,3 ABD Tuketici Glven Endeksi
Yurt i¢i Yurt igi

Sektorel Guven Endeksleri Temmuz

iktisadi Arastirmalar Bélimii
Alp Ege Kipelioglu
alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dénemi

Temmuz

Kapanis
4.796
1.643

883
52.210
7.413
6.282
3.815
62.326

Kapanisg
1,1367
163,73

Kapanis
88,4
4.077

Kapanig
%4,64
18,67
241

Kapanis
13.775
47,3426
53,8396
%41,92
%34,97

Beklenti
92,3

%Dedisim
0,14 #
0,94 #
4,08 &
0,51
0,02 #
0,02 #n
1,10
4,01 &

%Dedisim
0,00 =»
0,01

%Dedisim
8,70 b
0,58 #n

Degisim
4bp
01p
3bp b

%Dedisim
1,21 @
0,03 #h
0,04

12bp b

28bp W

Bugtn
Onceki
91,2



mailto:alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Piyasa GUnlug

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

28 Temmuz 2026
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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