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Orta Dogu’yaiiliskin haber akisi bu sabah petrol fiyatlarini yukari yonli etkiliyor.

Bugln Fed toplanti karari yakindan takip edilecek.

Orta Dogu’da gerilimin yeniden yukseldigine dair haber akisi takip edilirken, Brent
tdrd ham petrolin varil fiyati bu sabah %3’Un Uzerinde bir yikselisle 87 USD
seviyesinin Uzerinde seyrediyor. iran, Hirmiz Bogazi'ndan gecmeye calisan ve
uyarilar dikkate almadigini iddia ettigi 3 petrol tankerini ve Urdin'deki bir ABD
hava UssinU hedef aldI.

Ateskes saglanacagina yonelik beklentilerin zayiflamasi bu sabah piyasalari olumsuz
etkiliyor. Sirketlerin ikinci ceyrek bilanco agiklamalarinin takip edildigi ABD’de din
Dow Jones ve S&P 500 endekslerinde olumlu kapaniglar kaydedilmisken, bu sabah
artan jeopolitik endiselerin ve petrol fiyatlarinin da etkisiyle Asya piyasalarina genel
olarak teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarla olumsuz bir gériinim hakim.
Buglnki Fed karari oncesinde dolar endeksinin bu sabah bir ayin en yiksek
seviyelerine yakin seyrini korudugu izleniyor. Din %1,17’lik disls yasayan altinin
ons fiyati bu sabah 4.040 USD seviyesinin Uzerinde hafif artida seyrediyor.

Dun OPEC+'1n Eyldl kararina iliskin haber akisi da takip edildi. OPEC+'In 2 Agustos’ta
cevrimigi olarak gerceklestirecegi toplantida Eylll ayi kotasini glinlik 188 bin varil
artirma kararini onaylamasinin beklendigi belirtilirken, bu yil icerisinde baska bir
artis planinin bulunmadigi ancak bu gorisiun kosullara bagl olarak degisebilecegi
ifade ediliyor.

ABD’de diin aciklanan verilere gore Temmuz ayinda tuketici gliven endeksi 90,8
puan ile 92,3 olan beklentinin altinda agiklandi. Haziran ayi verisinin ise 91,2’den
92,2’ye revize edildigi izlenirken, aylik bazdaki gerilemede isglict piyasasina iliskin
degerlendirmelerdeki bozulmanin etkili oldugu gordldu.

BIST-100 endeksi din %0,63 dislUsle guni 13.688 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 2 baz puan azalarak 239 baz puan seviyesine
gerilerken, 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirayla 51 ve 19 baz puan
duserek %41,41 ve %34,78 dlzeylerinde gerceklesti.

Bugln kiresel piyasalarin odaginda Fed toplanti karari ve toplantinin ardindan Fed
Baskani Warsh’in yapacagi aciklamalar yer aliyor. Piyasalarda Merkez Bankasi’nin
bu toplantisinda faizleri degistirmeyecegi beklentisi hakimken, yilsonuna kadar en
az 1 faiz artirrmi yapilacag fiyatlaniyor.
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Diinya Borsalar Kapanig ~ %Degisim
MSCI Dlnya Borsalari 4.800 0,09 fh
MSCI GOU 1.583 3,70 &
MSCI Japonya Hari¢ Asya* 867 1,87 ¥
Dow Jones 52.747 1,03 dh
S&P 500 7.429 0,21 #
Euro Stoxx 50 6.290 0,12
Shanghai* 3.816 0,08 #h
Nikkei* 61.282 1,73

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis ~ %Degisim
EUR/USD 1,1385 0,16 i
USD/JPY 163,88 0,09 fh
Emtia Fiyatlan Kapanig  %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 84,1 4,83 W
Altin (USD/ons) 4.029 1,17 &
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,60 4bp Wb
VIX 18,21 05p
CDS-TR (5-Y) 239 2bp W
(*) 10-Y
Yurt I¢i Piyasalar Kapanig ~ %Dedisim
BIST-100 13.688 0,63 Wl
USD/TL 47,3732 0,06 i
Euro/TL 53,9773 0,26
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %41,41  51bp
10-Y Gosterge Tahvil Faizi %34,78 19bp
Bugtn
Dénemi Beklenti Onceki

Temmuz %3,50-%3,75  %3,50-%3,75
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

106 ——polar Endeksi 50
104 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
4,5
102
4,0
100
3,5
98
96 3,0
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri
5.300 — Dpiinya Borsalari Endeksi 1.950
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
5.100 1.850
4.900 1.750
4.700 1.650
4.500 1.550
4.300 1.450
4.100 1.350
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
5Yil Vadeli CDS Spread
(baz puan)
320
300
280
260
240
220
200
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26
BIST-100 Endeksi
15.500
14.500
13.500
12.500
11.500
10.500
Oca.26 Mar.26 May.26 Tem.26

35

30

25

20

15

10
Oca.26

130

110

90

70

50
Oca.26

45

42

33

VIX
(endeks)

Mar.26 May.26 Tem.26

Altin ve Petrol Fiyatlari

5.750
5.250
4.750
4.250
—— Brent Turd Ham Petrol (USD/varil) 3.750
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
3.250
Mar.26 May.26 Tem.26
Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(%)
— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
—— TCMB AOFM
—~J
Mar.26 May.26 Tem.26

Oca.26

105

100

95

—— Guney Afrika
—Turkiye
— Brezilya

90

85
Oca.26

USD/GOU Para Birimleri
(20.01.26=100)

yerel para biriminde deger kaybi

Mar.26 May.26 Tem.26

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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