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ABD’de ISM imalat PMI Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyesinde...
Yurt icinde Temmuz'da aylik TUFE enflasyonu %1,78 oldu.

Dun Temmuz ayina iliskin imalat sanayi PMI verileri takip edildi. ABD’de ISM imalat sanayi
PMI 55,6 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde ve Mayis 2022'den bu yana en yiksek
seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde s6z konusu olumlu gorinimde Uretim ve
siparislerdeki artis 6nemli rol oynadi. istihdam alt endeksinin Agustos 2022’den bu yana en
yUkse dizeyinde gerceklesmesi de dikkat ¢ekti. Nihai verilere gore S&P imalat sanayi PMI da
53,9 ile sektorde genislemenin strdigi sinyalini verdi. Bu donemde girdi fiyatlari endeksinin
son dort ayin en disik hizli fiyat artisina isaret ettigi gbralmekle birlikte eneriji fiyatlarindaki
yUkselis ve gimriik vergileri nedeniyle etkili olan enflasyonist baskilarin stirdigu izleniyor.

Euro Alan’'nda da Temmuz ayina iliskin nihai imalat sanayi PMI 51,9 diizeyinde aciklanarak
oncl veriyi teyit etti. Bolgenin en blyik ekonomisi Almanya’da da imalat sanayi PMI
Temmuz'da nihai verilere gore 52,2 seviyesine ulasarak faaliyet kosullarindaki genislemenin
ivme kazandigi sinyalini veriyor.

ABD ve iran arasinda miizakere siirecinin devam edecegine dair haber akisiyla Brent ham
petrolin varil fiyati diin %7,1 gerileyerek 83,7 USD diizeyinde glini tamamladi. Buna paralel
olarak altin fiyati da dun sinirli bir yikselisle 4.053 USD/ons diizeyine ulastl. S6z konusu
gelismeler paralelinde diin kiresel piyasalarda risk istahi bir miktar toparlanma kaydetti.
ABD borsalari din alcih bir gérinim sunarken bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir
gbrinim hakim.

Yurt icinde TUFE Temmuz'da aylik bazda %1,78 ile beklentinin bir miktar altinda artis
gosterdi. Bu dénemde aylik TUFE enflasyonu icin piyasa beklentisi %1,83 dizeyindeydi.
Temmuz'da aylik bazda bakildiginda giyim ve ayakkabi hari¢ tim harcama gruplarinda
fiyatlar yikselirken, hizmet fiyatlarindaki artis (%3,18), mal fiyatlarindaki artisin (%0,86)
Uzerindeki seyrini devam ettirdi. Temmuz'da yillik TUFE enflasyonu ise yiiksek bazin etkisiyle
gerileyerek %31,75 dlzeyinde gergeklesti (Enflasyon Raporumuz).

istanbul Sanayi OdasI Tirkiye imalat sanayi PMI, Temmuz’'da aylik bazda 0,6 puan artarak
47,7 seviyesine yukseldi. Boylece endeks, esik degerin altindaki seyrini art arda 28. ayina
taslyarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin devam ettiginin sinyalini verdi. Temmuz’da yeni
siparislerdeki gerileme bir miktar yavaslamasina ragmen devam etti. Bu donemde Uretim ve
istihdam daralirken, dis talepte de zayiflama gézlendi. Ote yandan, girdi maliyeti enflasyonu
Kasim 2025’den bu yana en disuk dizeyine gerilerken, nihai Grin fiyatlari da 2026’nin en
disik ayhk artisini gosterdi. Sektérel PMI verilerine gére Temmuz'da on sektérden Gglinde
aktivitede artis sinyali izlenirken (giyim ve deri Urtnleri, elektrikli ve elektronik Grunler,
metalik olmayan mineral Griinler) diger sektorlerde PMI esik degerin altinda gergeklesti.

BIST-100 endeksi diin %0,4 gerileyerek glint 13.411 dizeyinde tamamladi. Turk lirasi, USD
ve EUR karsisinda yataya yakin bir seyir izledi. Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS primi ise 5 baz
puan gerileyerek 233 ile Temmuz ortasindan bu yana en dusik seviyesinden glini kapatt!.

Buglin ABD’de Haziran ayi acik is sayisi ile fabrika siparisleri verileri, yurt icinde ise Temmuz
ayl TUFE bazh reel efektif déviz kuru ve mevsim etkisinden arindirilmis TUFE géstergeleri
aciklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

YASAL UYARI

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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