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ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin altinda kald.
HUrmiz Bogazi'na iliskin belirsizlik strtiyor.

Haftanin son islem giiniinde ABD’nin tarim disi istihdam verisi piyasalarda éne cikti. Ulkede
tarim disi istihdam Temmuz ayinda 80 bin kisilik artis beklentisine karsilik 23 bin kisi
azalirken, bir 6nceki aya iliskin veri de 57 bin kisiden 20 bin kisiye revize edildi. Bu dénemde
issizlik orani ise isglclndeki dlsusin etkisiyle sinirli gerileyerek %4,1 dlzeyinde
kaydedilirken, ortalama saatlik Ucretler aylik bazda %0,1 artigla ivme kaybetti (6nceki:
%0,3). Agiklanan veriler Fed Uzerindeki faiz artirrm baskisini hafifleterek tahvil getirilerini
dusirirken S&P 500 endeksi Nisan ayindan bu yana en iyi haftalik kazancini kaydetti.
Piyasalarda risklerin arttigina isaret eden verilerin ardindan Fed’in Eylul ayinda faiz artirm
olasiligl %44 seviyesine gerilerken, altinin ons fiyati 4.344 USD ile 4 Haziran’dan bu yana en
ylUksek seviyesine ulastl. Bu sabah itibariyla Fed’in Eylul toplantisina iliskin faiz artirm

olasiliginin %20’lere kadar geriledigi izleniyor.

Orta Dogu’ya iliskin gelismeler de yakindan takip edildi. ABD Baskani Trump, din yaptigl
aciklamada iran ile miizakerelerin "sessizce" yiiriitildugini ve iran’la sadece yari miizakere
halinde olduklarini belirtirken, iran ekonomisinin ¢ok kétii olduguna vurgu yapti. Bunun bir
satranc oyunu oldugu ifadesini kullanan Trump’in sézlerindeki temkinli ton dikkat cekti. Ote
yandan, iran Disisleri Bakani Abbas Arakci, Umman ile Hirmiiz Bogaz’nda yeni ulagim
rotalarina iliskin anlasmada son asamada olduklarini ancak Bogaz'in agilmasinin ABD’den
talep edilen sartlarin yerine getirilmesine bagli oldugunu belirtti. Devam eden belirsizlige
paralel olarak Brent petrolin varil fiyati %1,3 artisla Cuma glnini 83,6 USD seviyesinde
kapattli. Buna karsin gectigimiz hafta basinda Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina iliskin
beklentilerle hizli gerileyen Brent tirl ham petrolln varil fiyati haftalik bazda %7,3 disis
kaydetti.

Din sabah Cin’de aciklanan verilere gére, Temmuz ayinda tiketici fiyatlari aylik bazda %0,2
artis beklentisine karsilik %0,1 ile gerilemesini strdirdi (6nceki: -%0,3). Bdylece, yillik
tlketici enflasyonu %1,0'den %0,5’e geriledi. Ayni dénemde, Uretici fiyatlarinin da aylik
bazda %0,7 gerilemesine paralel olarak vyillik Uretici enflasyonu %3,5 dizeyiyle hem
beklentilerin (%3,8) hem de 6nceki ayin (%4,1) altinda gercekleserek son 3 ayin en dustk
artisini kaydetti.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan aciklanan verilere gére, Temmuz ayinda
Hazine nakit dengesi 395,7 milyar TL, faiz disi denge 69,7 milyar TL acik verdi. Bu dénemde
nakit gelirler 1,4 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, nakit giderler 1,8 trilyon TL oldu.
Hazine bugtn iki yil vadeli kira sertifikasi ile iki yil vadeli sabit kuponlu tahvili ihraci
gerceklestirecek.

BIST-100 endeksi haftanin son islem gininde %0,14’lik bir dlsusle gint 13.779
seviyesinden kapatti. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 227 baz puan seviyesinde kaydedildi.
Tlrk lirasi ABD dolari ve Euro karsisinda sinirli deger kaybetti. 2 ve 10 yillik gosterge
tahvillerin faizleri sirasiyla %41,60 ve %34,95 dizeylerinde kaydedildi.

Buglin yurt icinde Haziran ayina iliskin sanayi Uretim endeksi ile Euro Alani’'nda Agustos
ayina iliskin Sentix glven endeksi aciklanacak. Jeopolitik gelismeler ve piyasalara etkileri
yakindan takip edilmeye devam edilecek.
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(*) Endeksteki artig ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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