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Agustos’ta merkezi yonetim biitcesi 12,9 milyar TL fazla verdi.
Bugtlin FED toplanti karari yakindan takip edilecek.

Ortadogu’daki catismalar, ylkselen enerji maliyetleri ve Fed’in faiz kararina iligkin
beklentilerle diin kiiresel piyasalarda risk istahinin azaldigl gézlendi. Suudi Arabistan, iran
yanlisi savascilarin son bir haftada duzenledigi saldirilarin ardindan Mekke ve Cidde’nin de
aralarinda bulundugu genis bir bolgede givenlik 6nlemleri yayinladi. Din giini %2,90 artisla
108,8 seviyesinden kapatan Brent tlrli ham petroliin varil fiyati, Amerikan Petrol Enstitlsd
verilerinin Ulkede ham petrol, benzin ve damitilmis Grin stoklarinin gegen hafta arttigini
gostermesiyle bugtine bir miktar dususle basladi. ABD’nin 10 yil vadeli Hazine tahvili faizi %5
civarindaki yiksek seyrini strdirlyor. Fed karari 6ncesi altinin ons fiyati giini %0,11 dusUsle
4.294 USD seviyesinden kapatti.

ABD’de New York Fed imalat endeksi Eylul ayinda bir 6nceki aya gére 13 puan azalisla 7,60
seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi olan 15,0 seviyesinin altinda kalan endeks, imalat
sanayisinde blylimenin yavasladigina isaret etti. Anketi yanitlayan firmalar yeni siparislerin
hafif bir artis gosterirken, sevkiyatlarin bir miktar azaldigini, bununla birlikte bekleyen
siparislerin arttigini ve teslimat slrelerinin 6nemli élgtide uzadigini belirtti.

Almanya’da din agiklanan ZEW ekonomik gliven endeksi Mayis ayindan beri devam eden
artisini Eylal’de sinirli da olsa surdlrerek 34,70 seviyesine ylkseldi. Endeksteki artisin devam
etmesi Almanya ekonomisinin biyumesinin kaliciligina dair umutlari artirdi. ZEW Baskani
Wambach veri sonrasl yaptigl konusmada jeopolitik gerginliklerin yarattigi risk ekonomi
Uzerinde bir yUk olustursa da biylimenin kamu harcamalarinin ve ihracat tegviklerinin
desteklendigini soyledi.

TUIK verilerine gére yurt icinde hizmet iretim endeksi Temmuz'da aylik bazda bir miktar
ivmelenerek %1,0, yillik bazda da %3,0 artis kaydetti. Alt sektorler incelendiginde Gretimi
aylik bazda %3,1 artan mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler ile %2,3 artan konaklama ve
yivecek hizmetleri ana endeksteki aylik artisa en cok katki saglayan sektérler oldu. Ote
yandan, Temmuz ayinda insaat Uretim endeksi aylik bazda %1,1 artis gosterse de yillik %4,7
dusisle gerileme egilimine devam etti. Din ayrica gida enflasyonunun seyri agisindan 6nem
arz eden tarim driinleri UFE verisi takip edildi. Tanm UFE Agustos’ta aylik bazda %0,93
azalirken, yillik bazda %21,91 artis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére Agustos ayinda merkezi yonetim butge gelirleri
yillik bazda %28,5 artarak 1.655 milyar TL, bitge harcamalari %37,8 ylkselerek 1.642 milyar
TL oldu. Boylece Agustos’ta merkezi yonetim butgesi 12,9 milyar TL, faiz disi denge de 209,9
milyar TL fazla verdi. Ocak-Agustos déneminde bitce agigl gecen yilin ayni dénemine gore
%44,1 artarak 1,3 trilyon TL, faiz disi fazla ise %31,2 artisla 680 milyar TL dizeyinde
gerceklesti (Butce Dengesi raporumuz).

Din BIST-100 endeksi %2,41 dlsusle giini 13.892 seviyesinde tamamladi. Turkiye’'nin 5 yillik
CDS primi 1 baz puan diserek gint 230 baz puan dizeyinde kapatti. 2 yil vadeli gésterge
tahvil faizi 6 baz puan artarak %40,34 olurken, 10 yil vadeli tahvil faizi de 13 baz puan artarak
kapanista %34,71'ten igslem gord.

Bugtin piyasalarin odaginda Fed toplantisi ve toplantinin ardindan Baskan Warsh’un yapacagi
aciklamalar yer aliyor. Ayrica, ABD’de perakende satislar, Euro Alani’'nda sanayi Uretimi ve
yurt icinde Agustos ayina iliskin konut fiyat endeksi verileri agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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