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PMI verileri baslica ekonomilerde ekonomik aktivitenin gliglii seyrine isaret etti.

OECD 2026 Tirkiye blytmesini %2,7 asagi yonli revize etti.

ABD ve iran arasindaki gerilim taraflarin diplomasi yoluyla gatismalari sonlandirmaya acik olduklarini
ifade etmesiyle azaldi ancak ¢atismalari sonlandiracak sartlar konusunda biyik 6lgtide farklilagmalari
piyasalara karisik sinyaller verdi. Din ABD Hazine Bakani Bessent, ABD ve Cin arasindaki ticaret
ateskesinin uzatildigini duyurdu. Bu gelismeler paralelinde din gini %3,9 yukselisle 103,1 USD
seviyesinden kapatan Brent tlrli ham petrolin varil fiyati, bu gelismeler paralelinde bugin %0,8
dustsle 102,3 seviyesinde seyrediyor. Kuresel ekonomilerde enerji arz sokuna bagl enflasyonist
baskilarin devam etmesi ve Fed'in ilave faiz artinmi beklentisi paralelinde diin altinin ons fiyati gint
%1,6 dlserek 4.288 USD seviyesinden kapatti. Ayrica, ABD 10 yil vadeli tahvillerin faizi 15 baz puan
artarak %5,11 seviyesine yukseldi.

Din ABD’de ve Euro Alan’'nda Eylil ayina iliskin agiklanan 6ncii PMI verileri ekonomik aktivitenin
direngli seyrini koruduguna isaret etti. Bu donemde ABD’de imalat PMI 57,0 (beklenti:53,6), hizmetler
PMI da 58,7 (beklenti:56,0) seviyesinde piyasa beklentileri izerinde gergeklesti. is diinyasi faaliyetleri,
Eylul'de art arda doérdiinci ayinda da ivmelenerek bes yilin en yiksek seviyesine ulasti. Euro Alani’'nda,
imalat PMI enerji fiyatlarindan kaynaklanan maliyet artislarina ragmen 52,7 puan ile biyime
yonundeki seyrini korurken, hizmetler PMI Onceki aya gore 1,4 puan artarak piyasa beklentileri
Uzerinde 53,0 seviyesinde gerceklesti.

OECD diun acikladigi ara dénem Ekonomik Gorinim raporunda kiresel ekonomide biyime
Ongorusini 2026'da %2,8'den %2,9'a, 2027'de %3,1’den %3,0’e; Turkiye ekonomisi igin ise 2026'da
%3,1'den %2,7'ye, 2027'de %3,8'den %3,6'ya revize etti. Raporda, Orta Dogu kaynakli enerji soku
kuresel blylme Uzerinde olumsuz etki yaratsa da yapay zeka baglantili yatinmlarin ¢zellikle ABD ve
Asya Ulkelerinin ekonomileri Gzerinde olumlu etki yarattigl vurgulandi. Bununla birlikte, uzun vadeli
tahvil getirilerindeki artisin hikumetler Gzerinde kurdugu mali baski, yapay zekanin giderek dis
finansmana bagimli hale gelmesi ve hava kosullarindaki degisimin gida fiyatlar Gzerindeki etkisi gibi
zorluklar g6z 6nine alinarak merkez bankalarinin enflasyon beklentilerini sabitlemesi gerektigi
vurgulandi.

Yurt icinde, TCMB tarafindan agiklanan sektorel enflasyon beklentileri takip edildi. Eylul'de sektorel
enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore piyasa katilimcilari igin 0,01 puan hanehalki igin 0,02 puan
artarak sirasiyla %23,70 ve %45,60'a yukselirken, reel sektor icin 0,3 puan azalarak %32,50'ye geriledi.
Enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani aylik bazda 0,6 puan azalarak %16,25’e gerilerken,
hanehalkinin son bir yil iginde fiyatlarinin en g¢ok arttigini degerlendirdigi ve fiyatlarinin en gok
artmasini bekledigi uriin gruplar “gida” ve “yakit/enerji”’ oldu. Hanehalkinin 12 ay sonrasi USD/TL
beklentisi 6nceki aya gore 1,43 TL artarak 55,90'a yikselirken, konut fiyatlarinda 12 ay sonrasi artis
beklentisi 1,4 puan dustsle %30,7’ye geriledi. Yatirim tercihlerinde %43,0 ile altin ilk siradaki yerini
korurken, gayrimenkuli tercih edenlerin orani %33,6’ya indi.

Ote yandan, Eyliil'de Finansal Hizmetler Giiven Endeksi bir 6nceki aya gore 8,0 puan artarak 158,4
seviyesinde gergeklesti. Son Ug¢ aydaki is durumu, hizmetlere olan talep ile gelecek Ug aydaki
hizmetlere olan talep beklentisi olmak Uzere tim alt kalemlerin endeksteki artisa katki sundugu
gozlendi. Aylk bazdaki bu glglenmeye ragmen, son Ug¢ aydaki is durumu ve hizmet talebi
gostergelerinin yillik bazda 20 puanin tzerinde geriledigi gézlendi.

BIST-100 endeksi, 6nceki gline gore %0,4’lUk artisla ginti 13.252 seviyesinden kapatti. Trkiye'nin 5
yillik CDS primi 3 baz puan artarak 241 baz puan seviyesine ylkseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi
onceki gline gore 14 baz puan azalarak %39,68 olurken, 10 yil vadeli tahvil faizi ise yatay bir seyir izledi.
Tark lirasi dolar ve euro karsisinda sinirli bir deger kazand.

Buglin yurt iginde Eylul ayina iliskin hizmet, perakende ve insaat sektorleri gliven endeksleri takip
edilecek. Kirresel veri glindeminde ise Agustos ayina iliskin ABD yeni konut satis baslangiglari ve Eylil
ayl Almanya Ifo s iklimi Endeksi verileri bulunuyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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