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ABD’de ithalat Agustos ayinda tarihi yiiksek diizeyine ulasti.

TUFE bazl reel efektif déviz kuru Eylil’de 105,5 diizeyine yikseldi.

ABD’de dis ticaret ac¢igl Agustos’ta aylik bazda %13,7 artisla 105,6 milyar USD
dizeyine ylkselerek piyasa beklentisinin (102 milyar USD) Uzerinde gerceklesti.
Boylece, ithalatin 420,8 milyar USD ile tarihi yiksek dizeyine ciktigl Agustos’ta dis
ticaret acigl da tarifeler nedeniyle talebin 6ne cekildigi Mart 2025’ten bu yana en
ylksek seviyesine ulastl. Bu donemde, tarifelere ragmen ithalatta aylik bazda
kaydedilen %4,3’luk yukselis i¢ talepteki glicli gbrinime isaret etti. Ayrica, daha
once 88,6 milyar USD olarak agiklanan Temmuz ayi dis ticaret acig1 92,8 milyar USD
dazeyine revize edildi.

Onceki giin G7 llkelerinin petrol arzindaki risklere karsilik stratejik rezervlerini
kullanacaklari yonindeki haber akisiyla gerileyen Brent ham petrolin varil fiyati,
Orta Dogu’ya yonelik endiselerin sirmesi ve ABD’de olumsuz iklim kosullarinin
petrol arzini tehdit etmesiyle din %0,3 ile iimli artarak 100,6 USD dizeyine
yUkseldi. Din ons altin fiyati da %0,6 artisla 4.164 USD dlzeyine giktl.

Euro Alani'nda perakende satislar Agustos’ta aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,1 ve
%0,8 ile piyasa beklentilerinin altinda artis gosterdi. Bu dénemde aylk bazda
bakildiginda perakende satislar otomotiv yakiti haric gida disi Grinlerde hizli
artarken, otomotiv yakitinda %1,9 geriledi. Ote yandan, bélgenin en biyik
ekonomisi Almanya’da sanayi siparisleri Agustos’ta aylik bazda %10,6 ile
beklentinin olduk¢a Ustiinde gerileme kaydetti. Bu dénemde siparislerde
kaydedilen hizli distste ulasim araclarina ve savunma sanayiine iliskin blylk
Olcekli siparislerin gerilemesi etkili oldu.

Yurt icinde TUFE bazl reel efektif déviz kuru Eylil'de 0,5 puan yiikselerek 105,5
oldu. Ote yandan, mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére aylik TUFE artisi
Agustos’taki %2,19 dlzeyinden ivme kaybederek Eylul'de %1,61’e indi. Bu
donemde mevsimsellikten arindiriimis enflasyon mallar kaleminde %1,45, hizmet
kaleminde %1,85 olarak kaydedildi. Ayrica, TCMB’nin din yayimladigi aylik fiyat
gelismeleri raporunda Eylul’de enflasyonun ana egiliminin geriledigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi din iki devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirdi.
Ortalama yillik bilesik faiz, TLREF'e endeksli ve 4 vyil vadeli tahvilin yeniden
ihracinda %41,18 dlzeyinde gerceklesirken, 8 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin
yeniden ihracinda %36,40 dlzeyinde olustu. Boylece Hazine toplam 87 milyar TL
borclandi.

BIST-100 endeksi diin %0,6 dislsle 12.374 dlzeyine geriledi. Turk lirasi din USD
karsisinda yatay seyrederken, euro karsisinda deger kaybetti. Turkiye'nin 5 yillk
CDS primi 8 baz puan gerileyerek 249 baz puan oldu.

Buglin piyasalarin glindeminde Eylul'de gerceklesen FOMC toplantisina iliskin Fed
tutanaklart 6ne cikiyor. Yurt icinde Eylal ayina iliskin Hazine nakit dengesi
aciklanacak.
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Dinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 09:00 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gdstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi
10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Donemi
Eylul
Agustos

Eylul

Kapanig ~ %Degisim

4.985 0,65

1.743 0,17 #n

886 0,66
51.521 0,49
7.819 0,58 i
6.272 0,48
3.842 0,30
70.316 0,53
Kapanig ~ %Degisim
1,1258 0,33 i
158,07 0,07 i
Kapanig ~ %Degisim
100,6 0,26
4.164 0,59
Kapanis Degisim
%5,27 4bp b
15,01 05p b
249 8bp b
Kapanig ~ %Dedisim
12.374 0,56
49,1705 0,07
55,3938 0,44
%39,78 3bp Hh
%35,42 10 bp
Bugln

Beklenti Onceki
%0,5 %2,0
49,8 milyar TL
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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