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TCMB politika faizini %36 dizeyine indirdi. iktisadi Arastirmalar Bélimii
Bisra Ceylan

Brent tlirl ham petroliin varil fiyati 110 USD seviyesinin Gzerinde... )
busra.ceylan@isbank.com.tr

Orta Dogu kaynakl jeopolitik riskler petrol fiyatlarini yukari yonli desteklemeye devam ediyor. Rusya-

Ukrayna savasina yonelik muzakerelerin yeniden giindeme gelmesine karsin, Babilmendep Bogazi ve Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
Kizildeniz'deki saldirilar ile Suudi Arabistan’in petrol altyapisina yonelik giivenlik tehditleri arz endiselerini 6n MSCI Diinya Borsalari 4.895 1,17 W
planda tutuyor. Bu gelismelere paralel olarak diin %4,0 ylkselen Brent ham petrolln varil fiyati, 113,2 USD -

MSCI GOU 1576 2,46 b

seviyesine ¢ikarak Mayis ayindan bu yana ilk kez 110 USD esiginin tzerinde glint kapatti. ABD hisse senedi
piyasalarinda yapay zeka baglantili yatirimlarin finansman yika, karlik ve sdrdardlebilirligine iliskin MSCI Japonya Hari¢ Asya* 813 0,26 A
kaygilarin teknoloji hisselerini baskilamasiyla diin sert satislar goruldi. Hisse senetlerinden ¢ikan fonlarin

Dow Jones 52.868 0,02
glvenli liman arayisiyla tahvil piyasasina yonelmesi sonucunda ABD 10 yillik hazine tahvili faizi yaklasik bir W .02 @
ayin ardindan yeniden %5,0 seviyesinin altina indi. Ayica, yapay zeka iliskili sektorlerde yasanabilecek bir S&P 500 7.663 1,21
sorunun ABD ekonomisini zaylflatabilefegi endiseleriyle piyasalar gelecek yil icin beklenen ilave sikilastirma Euro Stoxx 50 6.087 1,94 &
fiyatlamalarini belirgin sekilde azaltti. Ote yandan, petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde seyretmesine bagli

olarak Fed’in faizleri daha uzun siire yiksek tutacag beklentilerinin glclenmesi diin altin ve giimis Shanghai* 3.685 0,74

fiyatlarinda sert dusUsleri tetikledi. Nikkei* 62.750 0,25 &

*) TSI 09:35 ileridir.
ABD’de issizlik maasi bagvurulari 17 Ekim’le biten haftada 194 bin kisiye gerileyerek Ust Uste altinci haftada ) verrendir

200 bin kisi duzeyi ve altinda kaldi. Bagvurulardaki zayif seyir, tlkede isten ¢ikarmalarin sinirli kaldigina ve
Ekim ayinda istihdam artisinin toparlanabilecegine isaret etti. Bununla birlikte isten cikarmalar disuk Pariteler Kapanis ~ %Dedisim
seyrederken issizlik maasi almaya devam edenlerin sayisinin artiyor olmasi igsizlerin dniimizdeki donemde

- o . EUR/USD 1,1214 0,16 &
yeni is bulmakta zorlanabilecegi yoninde endiselere yol agiyor.

USD/IPY 157,22 0,56 ¥
Euro Alan'nda Ekim ayina iliskin 6ncl tlketici gliven endeksi beklentilerden fazla gerileyerek distsini

ikinci ayina tagidi. Japonya’da ise bu sabah agiklanan verilere gore Eylil ayina iliskin yillik TUFE enflasyonu
%2,1'e yukseldi. Cekirdek enflasyonun da %2,1 ile 8 ayin ardindan ilk kez %2,0’lik hedef seviyeyi asmasiyla Emtia Fiyatlari Kapanis  %Dedisim

piyasalarda BoJ'un faiz artirimina yonelik beklentiler guiclenirken, Japon yeni de deger kazand.
Brent Petrol (USD/varil) 113,2 4,00

TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentilerine paralel Altin (USD/ons) 4.024 2,82 W
sekilde 100 baz puan indirerek %36 seviyesine gekti. Kurul ayrica gecelik borg verme faiz oranini %40'tan
%39'a, gecelik borglanma faiz oranini da %35,5'ten %34,5’e indirdi. Karar metninde, aylik dalgalanmalara
karsin son donem enflasyon gerceklesmelerinin ve oncl gostergelerin enflasyonun ana egiliminde Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
gerilemeyi teyit ettigi belirtildi. Ote yandan, yiiksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon gériiniimi

Uzerinde olusturdugu yukari yonlu risklerin strdGgine yer verilen metinde, politika faizine iliskin atilacak ABD Hazine Tahvil Faizi %4,95 193 ¥

adimlarin bayUklGgu ve zamanlamasinin enflasyon gériinimi odakli, toplanti bazl ve ihtiyatl bir yaklagimla VIX 19,03 2,4p #dh

belirlenecegi vurgulandi. CDS-TR (5-Y) 256 5bp
*) 10-Y

TCMB verilerine gore 16 Ekim haftasinda toplam resmi rezervler 2,5 milyar USD azalarak 169,1 milyar USD )

seviyesine geriledi. llgili haftada yurt disi yerlesikler fiyat ve kur etkisinden ar|nd|r{lm|§ olarak hisse senedi Yurt ici Piyasalar Kapanis  %Dedisim

piyasasinda net 88,8 milyon USD ile Ust Uste Gglinct hafta satisa devam ederken, DIBS piyasasinda da (kesin

alim, ters repo, teminat ve 6diing toplami) net 8,6 milyon USD ile satisa gegti. BIST-100 11220 3,08 ¥
USD/TL 49,6241 0,14

TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, Ekim’de tiiketici gliven endeksi aylik bazda %7,7 ile Agustos
2023’ten bu yana en sert aylik diisiistini kaydetti. Takip edilen 18 alt endeksten gelecek 3 aylik ddnemde Euro/TL 55,6510 0,09 W

tuketimin finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali disindaki tim endekslerde aylik bazda gerileme 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %3957 6bp

gorulirken, en belirgin bozulmalar gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma, tasarruf etme, konut

satin alma veya insa ettirme ihtimali ve gecen 12 aylik déneme gére mevcut dénemde genel ekonomik 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %35,59 4bp

durum degerlendirmesi alt endekslerinde oldu.

BIST-100 endeksi diin %3,08 oraninda gerileyerek 2025 yil sonundan bu yana en disik seviyesine indi. 5

yillik CDS primi 5 baz puan yukselerek 256 dizeyinde kaydedildi. 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faizleri

kapanista sirasiyla %39,57 ve %35,59 oldu.

Baslica ekonomilerde éncti PMI verilerinin takip edilecegi haftanin son islem giiniinde yurt iginde sektorel

enflasyon beklentileri ile hanehalki beklenti anketi izlenecek. Kiiresel piyasalarda ise jeopolitik gelismeler ve

eneriji fiyatlarindaki seyir yakindan izlenmeye devam ediyor.

Din Veri Gindemi Bugin

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki

Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, 6ncl Ekim -17,0 -17,9 ABD Imalat Sanayi PMI, 6nct Ekim 55,5 55,9
Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii Ekim 52,7 52,9
Japonya TUFE Enflasyonu, yillik Eylul %2,1 (G) %1,9

Yurt igi Yurt ici

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Ekim %36,0 %36,0 Sektorel Enflasyon Beklentileri Ekim

Tlketici Glven Endeksi Ekim - 84,8 Hanehalki Beklenti Anketi Ekim - -

(G) Gergeklesme
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artig ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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