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Euro Alani 3. ceyrekte beklentilerin Ustlinde bliylime kaydetti.
Yurt icinde ekonomik gliven endeksi hizli geriledi.

Kiresel piyasalarda devam eden belirsizlik Cuma glini enerji ve altin fiyatlarinda etkili oldu. Brent
tiri ham petroliin varil fiyati %2,40 artigla 117,6 USD’ye yikselerek ABD-iran geriliminin
baglamasindan bu yana gordigiu en ylksek seviyesine (118,35 USD) yaklasti. Ote yandan
Trump'in ara secimlerin ardindan iran'a yénelik olasi adimlari éncesinde diplomasiye daha fazla
zaman tanimak istedigi yonindeki haberlerin ardindan %3’ln Uzerinde gerileyen varil fiyati, bu
sabah itibariyla 111 USD’nin altinda seyrediyor. Altin ise Cuma gininu Fed’in Aralik ayi
toplantisinda faiz artirmina gidecegi beklentilerinin fiyatlanmaya baslamasi ile %3,63 disusle
3.875 USD/ons seviyesinden tamamladi ve Ekim 2025ten bu yana en disuk seviyesine geriledi.

Euro Alani ekonomisi yilin Gglincl ceyreginde Fransa ekonomisindeki daralmaya ragmen ceyreklik
bazda %0,4, yillik bazda da %1,3 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde buyudu. Bolgede issizlik orani
Eylil'de degismeyerek %6,5 dizeyinde gerceklesti. Bolgenin en blyik ekonomisi Almanya da
yillik %1,2 ile beklentilerin tstiinde biyirken Glkedeki yilik TUFE enflasyonu éncii verilere gore
Ekim ayinda %2,8 seviyesinde gergeklesti.

Asya piyasalarinda Cin PMI verileri ve para politikasi adimlari one ¢ikti. NBS tarafindan Cumartesi
glnd yayimlanan verilere gore imalat sanayi PMI Ekim’de 0,8 puan gerileyerek 49,3, hizmetler
PMI ise 0,5 puan diiss ile 49,7 seviyesinde gerceklesti. Ulkede bu sabah agiklanan RatingDog
imalat sanayi PMl ise 52,0 seviyesinde 51,6 olan beklentinin Ustlinde gerceklesirken; Cin Merkez
Bankasi (PBOC) bugiin itibariyla para politikasinda gecelik faizi temel 6lgut alan yeni dizenlemeyi
yururltge alarak %1,25 faiz oraniyla 541 milyar Yuan tutarinda ilk ters repo islemini gerceklestirdi.
Yedi glnlik igslemlerin likidite ydnetimindeki roll azaltilarak borglanma maliyetlerinin dismesi ve
kisa vadeli piyasa faizlerindeki dalgalanmalarin sinirlanmasi hedefleniyor.

Yurt iginde Cuma giinii TUIK'in agikladigi verilere gére ekonomik giiven endeksi Ekim ayinda 4
puan gerileyerek 97,3 ile 100 esik degerinin altinda gerceklesti. Tuketici, reel kesim ve hizmet
endekslerindeki dlsts genele yayilirken, perakende ve ingaat sinirli artig kaydetti.

Turkiye'nin turizm geliri yilin Gglncl geyreginde yillik bazda %5 artigla 25,5 milyar USD seviyesine
yikseldi. TUIK verilerine gére Ocak-Eyliil déneminde toplam ziyaretci sayisi gegen yilin ayni
donemine gore %2,2 azalarak 48,1 milyon kisiye geriledi. Ziyaretgi sayisindaki bu gerilemeye
karsin kisi basi harcamalardaki artis turizm gelirlerini desteklemeye devam etti.

Gectigimiz hafta TCMB’nin Ekim ayi PPK toplantisinin 6zeti takip edildi. Tuketici fiyatlari artisinin
gida ve eneriji fiyatlarina bagl olarak bir dnceki aya gore ylkselecegi, ancak gekirdek enflasyonun
iimli seyretmeye devam etmesiyle manset enflasyondaki yikselisin ana egilime etkisinin sinirli
olacagl ongoruldu. Jeopolitik gelismeler kaynakli kiresel enerji fiyatlarindaki yikselisin yurt igi
enerji fiyatlarini yukari gekmeye devam etmesinin beklendigi belirtirken, aylik dalgalanmalara
karsin son dénem enflasyon gerceklesmeleri ve 6ncl gostergelerin ana egilimdeki gerilemeyi
teyit ettigi vurguland.

BIST-100 endeksi Cuma giiniinti %3,64 disusle 10.760 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 6 baz puan artarak 258 baz puan seviyesine ylkselirken, 2 ve 10 yillik gosterge
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %39,72 ve %35,76 seviyelerinde gergeklesti.

Buglin kiresel piyasalarda baslica ekonomilerin Ekim ayr PMI verileri ne ¢ikiyor. Yurt iginde ise
ayni déneme iliskin istanbul Sanayi Odasi imalat sanayi PMI takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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