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ABD’de TUFE enflasyonu Ekim’de beklentileri ast..

Yurt iginde sanayi Uretimi Eyltl'de aylik bazda %2,1 artis kaydetti.

ABD’de diin aciklanan Ekim ay1 TUFE enflasyonu aylik bazda %0,4 ile %0,3 dizeyindeki piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesirken, Eylil ayinda kaydedilen %0,6'lik artisa kiyasla
yavasladi. Gida ve enerji fiyatlar haric tutularak hesaplanan cekirdek TUFE de beklentilerin
Uzerinde ve Ust Gste Uglncl ayda %0,3 artis kaydederek fiyat baskilarinin belirginlestigine
iliskin endiseleri artirdi. Ote yandan, ABD’de Ekim—Kasim 2025 déneminde federal
hikimetin bltce anlasmazlig nedeniyle kismen kapanmasi ve bu sirecte Ekim 2025 fiyat
verilerinin  toplanamamasi nedeniyle yilllk manset ve c¢ekirdek enflasyon oranlari
yayimlanamadi. Enflasyon verisi &ncesinde konusan Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller, Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz artigini destekledigini, cekirdek TUFE’nin %0,3
veya Uzerinde gerceklesmesi durumunda ise 50 baz puanlik artisin degerlendirilmesi
gerektigini belirtti. Dallas Fed Baskani Lorie Logan en az iki kez 25 baz puanlik faiz artisina
ihtiya¢ duyuldugunu ve sikilastirma slrecinin hizlandirilabilecegini ifade ederken, Kansas City
Fed Baskani Jeffrey Schmid mevcut para politikasi durusunun hala destekleyici oldugunu
vurguladi. Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson kademeli faiz artislarini desteklerken, Fed
Baskan Yardimcisi Michelle Bowman enflasyonist baskilarin siirmesine karsin finansal
kosullardaki sikilasmanin ekonomik faaliyet Gzerindeki olasi etkilerinin de go6zetilmesi
gerektigini belirtti. Beklentilerin Uzerinde agiklanan enflasyon verisi ve Fed yetkililerinin
aciklamalarinin ardindan Aralik toplantisina iliskin faiz artisi beklentilerinin glglendigi
gozlendi. ABD tahvil faizleri yikselirken, hisse senedi piyasalarinda satis baskisi dne ¢ikti. ABD
2 yillik tahvil faizi yaklasik 18 baz puan artisla %4,73’e, 10 yillik tahvil faizi ise 12 baz puan
yikselisle %4,98’e ulasti. Ote yandan, ABD’nin iran’a yoénelik yeni askeri operasyon
ihtimalinin azalmasiyla petrol fiyatlarindaki gerileme devam etti. Gln icerisinde 90 USD’nin
altini test eden Brent petroliin varil fiyati diin %1,2 disugle 91,5 USD’ye geriledi.

Yurt icinde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi Eylil'de aylik bazda
%2,1 artarken, takvim etkisinden arindirilmig Gretim dort ay Ust Uste daralmanin ardindan
yillik bazda %2,6 yukseldi. Sanayi Uretimindeki aylik toparlanmada, %2,3 artis kaydeden
imalat sanayi Uretimi belirleyici oldu. Bununla birlikte, Gretimdeki artisin dnemli 6l¢tide diger
ulasim aracglan ile bilgisayar, elektronik ve optik Grlnler gibi yiksek oynaklk gosteren
sektorlerden kaynaklanmasi, toparlanmanin genele yayilmadigina isaret etti. EylUl ayindaki
glcll artisa ragmen Uglincl ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %1,8 daralan sanayi Uretimi
yillik bazda yatay bir gériinim sundu.

Antalya’da duizenlenen COP31 kapsaminda Turkiye ile Suudi Arabistan arasinda, toplam
5.000 MW’lik yenilenebilir enerji yatirim planinin 3.000 MW'lik ikinci asamasina yonelik is
birligi mutabakati imzalandi. Ayrica Turkiye, Azerbaycan, Gurcistan ve Bulgaristan arasinda
imzalanan anlasmayla yenilenebilir kaynaklardan Uretilen elektrigin Avrupa pazarlarina
ulastirilmasi ve bolgesel eneriji arz glivenliginin gtiglendirilmesi hedefleniyor.

BIST-100 endeksi diin glini %0,43 disUsle 11.662 seviyesinde tamamladi. 5 yillik CDS primi 6
baz puan azalarak 236 baz puan seviyesinde gerceklesti.

Kiresel tarafta veri glindeminin nispeten sakin oldugu bugtin yurt iginde Eylll ayina iliskin
ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri agiklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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