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TCMB makroihtiyati tedbirlerde glincellemeye gitti.
Bugin yilin dérdlincti Enflasyon Raporu’nu yayimlanacak.

Din Hurmiz Bogazi'ndan gelen saldiri haberleri, petrol fiyatlarinda iki gnlik dasdsin
ardindan tekrar ylkselise neden oldu. Bu sabah itibariyla ise Ortadogu'da gerilimin
tirmanacagi yonindeki endiselerin yatismasi ve ABD stoklarindaki artisla beraber fiyatlar
tekrar geriledi. Hafta genelinde sahin agiklamalarda bulunan Fed yetkililerinin de etkisiyle
ylkselen faiz artinm beklentilerinin altin fiyatlari Gzerindeki asagi yonli etkisi ise stryor.

Almanya’da Ekim ayina iliskin TUFE enflasyonu aylik bazda -%0,2, yillik bazda %2,8 ile
oncl verileri teyit ederek bir 6nceki aya gore enflasyonda yavaslamaya isaret ederken,
Japonya’da ayni déneme iliskin UFE enflasyonu aylik bazda %0,7, yillik bazda %7,1 ile
beklentilerin oldukca Gzerinde gercekleserek BoJ'un bir sonraki toplantisinda faiz artirim
beklentilerini gliclendirdi.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, Eylil'de perakende satislar aylik bazda %0,1 ile
sinirli artarken (saat ve mucevher harig: %1,2), toptan satiglardaki %1,3’ltk gerileme
toplam ticaret satis hacmindeki %0,7’lik disuste belirleyici oldu. Yillik bazda bakildiginda
ise perakende satislar %7,7 ile artisini strdurirken (saat ve mucevher hari¢c: %6,9),
toptan satiglar %10,9 disds ile yillik daralmasini art arda yedinci ayina tasidi. Boylece,
Agustos'ta yillik bazda sinirli genigleyen toplam ticaret satis hacmi Eylil'de %5,6 ile tekrar
daralma kaydederek i¢ talepteki yavaslamanin strdUgunU teyit etti. Eylil’de sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksinin aylik bazda %2,4, yillik
bazda %28,5 artisla bir miktar ivme kaybettigi izlendi.

TCMB dun vyayimladigi duyurusunda makrofinansal istikrari ve parasal aktarim
mekanizmasini desteklemek amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda ve sekiz haftalik
kredi bayume sinirlarinda degisiklige gittigini acikladi. Dizenlemeye gore, bankalarin ve
finansman sirketlerinin 1 yildan uzun vadeli Turk lirasi ve yabanci para cinsinden mevduat
disi yukimlalukleri icin tesis edilen zorunlu karsiliklara Turk lirasi cinsinden faiz/telafi
o0demesi vyapilacak. Blyume sinirlari ise tlketicilere kullandirilan ihtiyag ve tasit
kredilerinde %3’ten %3,5’e, KOBI'lere kullandirilan Tirk lirasi kredilerde %5’ten %5,5’e,

KOBI disi isletmelere kullandirilan Tirk liras kredilerde %2’den %2,5’e yiikseltildi.

MSCI, bu sabah endeks revizyonu kapsaminda, 30 Kasim 2026'dan itibaren gegerli olmak
Gzere Sabanci Holding ve Astor Enerji'yi MSCI Turkiye Standart Endeksi'nden ¢ikararak
kicuk olcekli sirketler endeksine dahil ederken, s6z konusu endeksten 18 sirket hissesini
cikardigini duyurdu.

BIST-100 endeksi din yatay pozitif bir seyirle glinii 11.666 seviyesinden tamamladi. 5
yillik CDS primi 2 baz puan diserek 234 baz puan dizeyinde kaydedildi. 2 ve 10 yillik
gosterge tahvillerin faizleri kapanista sirasiyla %39,44 ve %35,99 oldu.

Bugiin yurt icinde TCMB’nin yayimlayacagi yilin dérdinci Enflasyon Raporu piyasalarin
odaginda yer alacak. Kuresel tarafta ise ABD’de konut piyasasi gostergeleri ile
ingiltere’nin Gglincl ceyrege iliskin 6ncl biylime verisi &ne gikiyor.
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Perakende Satislar, yillik Eylal - %7,7 TCMB Enflasyon Raporu 2026 G4
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
104 - 54 30
—— Dolar Endeksi 28
——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 26
24
22
20
18
16
14
97 4,2 12
May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26
MSCI Klresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
5.250 2.000 120 5000
——Duinya Borsalari Endeksi
5125 —— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.900 110 4.750
5.000 1.800 100 4.500
4.875 1.700 90 4.250
4.750 1.600 80 4.000
4.625 1.500 70 ——Brent Turt Ham Petrol (USD/varil) 3.750
4.500 1.400 60 ——Altin (USD/ons, sag eksen) 3.500
May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
275 45
250 40 \
225 35
— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
200 30
May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26
BIST-100 E ndeksi USD/GOU Para Birimleri
(06.05.26=100)
16.000
3
3
14.000 3
2
E
5
12.000 g
—— Guney Afrika °
— Turkiye B
10.000 85 —— Brezilya
May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Kas.26

(*) Endeksteki artig ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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