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TCMB, enflasyon tahminlerini yukari yonlu revize etti.
Bugiin yurt icinde yogun bir veri gindemi izlenecek.

Orta Dogu’da gerilimin yiksek seyredecegine iliskin beklentilerin yeniden guiclenmesiyle din petrol
fiyatlari hizli artis kaydetti. Sali giini gln igerisinde 90 USD seviyesinin altini gbren Brent petroliin
varil fiyati din %3,3 ylkselerek kapanista 95,8 USD seviyesinden islem gordi. ABD’de bu hafta
aciklanan tahminlerin (izerindeki TUFE verisinin Fed’in faiz artinmina dair beklentileri giiclendirmesi
paralelinde DXY endeksi Nisan 2025'ten bu yana ulastigi en yiksek seviyelerdeki seyrini strduriyor.
ABD ara segimlerinin ardindan gectigimiz hafta gln ici seviyeleri itibariyla %4,81 diizeyine kadar
gerileyen ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faiz orani da diin gini 12 baz puan yukselisle %5,10
seviyesinden kapatti. ABD dolarindaki gliclti seyir altin fiyatlari Gzerinde de asagi yonlu baskiya neden
oldu. Altinin ons fiyati din glnl %2,8 disusle 3.877 USD seviyesinden kapatti.

Fed’in faiz artinmina iliskin beklentilerin yani sira ABD’de teknoloji hisselerinde etkili olan satis
paralelinde din kiresel hisse senedi piyasalarinda olumsuz bir performans izlendi. Bu sabah petrol
fiyatlarinin diinkt yukseldigi seviyeleri korumasinin da etkisiyle Asya piyasalari karisik bir gorinim
sergiliyor.

ABD’de ikinci el konut satislari Ekim ayinda aylik bazda %5,5 azalarak 3,75 milyon dizeyinde
gerceklesti. S6z konusu seviye Agustos 2010°dan bu yana kaydedilen en distk seviyeye karsilik
geliyor. Ulkede issizlik maasi basvurulari, gectigimiz hafta bir 6nceki haftaya kiyasla 9 bin artis
kaydetmekle birlikte 200 bin kisi ile ihmli seviyelerdeki seyrini strdirdt. Ayrica, ABD Hazine
Bakanhgi’'nin dun agikladigi verilere gore butge agigl tlkede yeni mali yilin ilk ayl olan Ekim ayinda
yillik bazda %42 oraninda artarak 404 milyar USD oldu.

ingiltere ekonomisi Gglincli ceyrekte ceyreklik bazda piyasa beklentileri paralelinde %0,7 blyiime
kaydetti. Yillik biyiime orani da dnceki ceyrege kiyasla bir miktar ivme kazanarak %1,9 oldu. Béylece
ingiltere ekonomisi bu dénemde 2024 yilinin son ceyreginden bu yana en giicli performansini
sergilemis oldu.

TCMB din yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Merkez Bankasi 2026 yilsonu enflasyon tahminini
%28 den %29,5'e yukseltti. 2027 ve 2028 yilsonu enflasyon tahminleri de Eylil ayr basinda
yayimlanan Orta Vadeli Program tahminleriyle uyumlu olarak sirasiyla %21 (6nceki:%15) ve %13,5
(6nceki:%9) seviyesine revize edildi. Tahminlere dayanak teskil eden varsayimlara iligkin olarak
petrol, ithalat ve gida fiyatlari enflasyonunda da yukari yonli revizyonlar gerceklestirilirken, jeopolitik
gelismelerin belirsizlikleri yiksek tutmaya devam ettigi belirtildi. Raporun tanitim toplantisinda
konusan TCMB Baskani Fatih Karahan, bu yil dezenflasyon stirecinde yasanan ivme kaybinin jeopolitik
gelismeler dolayisiyla enerji maliyetlerinde kaydedilen artistan kaynaklandigini, eneriji fiyatlarindaki
artisin kalici olmasi halinde dolayl etkilerin gliglenebilecegi ihtimalini gbz ardi etmediklerini ifade etti.

6 Kasim haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi haftalik bazda 3,0 milyar USD artarak 161,1 milyar
USD’ye ylkseldi. Ayni ddbnemde net uluslararasi rezervler 3,2 milyar USD artisla 41,2 milyar USD oldu.
Ayni dénemde kur ve fiyat etkisinden arindirilmis verilere gore, yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 367,2 milyon USD, DIBS piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve
6dling alim) 905,8 milyon USD tutarinda net alim gerceklestirdiler.

BIST-100 endeksi, diin giini %1,2 ylkselisle 11.811 seviyesinden kapatti. Turkiye'nin CDS primi bir
onceki gliine gore yataya yakin bir seyir izleyerek 233 baz puandan ginl tamamladi. USD/TL ve
EUR/TL de bir miktar dusus kaydedildi.

Bugtin kilresel piyasalarda ABD’de aciklanacak Ekim ayina iliskin UFE enflasyonu ile Euro Alani’nda
aciklanacak Ugtincl geyrek GSYH verisinin revizyonu takip edilecek. Yurt icinde ise Eylil ayina iliskin
cari denge, hizmet ve insaat Uretim endeksleri ile Kasim ayr TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
sonuglari izlenecek.
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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