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TUFE Temmuz’da %1,78 oraninda yiikseldi.

Temmuz’da aylik TUFE enflasyonu %1,78 ile piyasa
beklentisinin bir miktar altinda kaldi. Yilik TUFE
enflasyonu yiksek bazin etkisiyle gerilemeye devam
ederek %31,75 dizeyine indi.

Ayni dénemde yurt ici UFE (Yi-UFE) %1,50 ile bu yilin en
diisiik aylik artisini kaydederken, yillik Yi-UFE enflasyonu
%27,83 diizeyine geriledi.

Temmuz TUFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2025 2026 2025 2026
Aylik 2,06 1,78 1,73 1,52
Yilsonuna Gore 19,08 19,86 17,70 17,86
Yillik 33,52 31,75 24,19 27,83
Yillik Ortalama 41,13 31,90 27,07 27,54

Temmuz'da giyim ve ayakkabi
geriledi.

grubunda fiyatlar

Temmuz ayinda fiyatlarin aylk bazda %3,93 gerileyerek
aylik enflasyonu 0,28 puan sinirlandirdigl giyim ve
ayakkabi disindaki tim gruplarda fiyatlar yikseldi. Bu
donemde muayene katilim paylarina yapilan artislarin
etkisiyle fiyatlarin %10,74 ile en ¢ok arttigi saglik grubu
aylik enflasyonu 0,32 puan yiikseltirken, bu grubu %2,59
artisla ulastirma (etki: 0,44 puan), %2,28 artisla lokantalar
ve konaklama (0,26 puan) ve %2,25 artisla konut grubu
(0,27 puan) takip etti. Ote yandan, yilin ilk bes ayindaki
yuksek seyrinin ardindan Haziran’da ivme kaybeden gida
ve alkolsiiz icecekler grubu enflasyonu Temmuz’'da taze
sebze ve meyve fiyatlarindaki artisin etkisiyle %1,61’e
yikseldi. ilgili grup sepetteki %24,4’lik yiiksek agirhg
sebebiyle 0,40 puan ile aylik enflasyonu en fazla arttiran
ikinci kalem oldu.

Harcama Gruplarinin
Aylik TUFE Enflasyonuna Katkisi

(% puan)
Ulastirma I 0,44
Gida ve alkolsiiz icecekler — (,40
Saglik s (0,32
Konut 0,27
Lokantalar ve konaklama (0,26
Mobilya ve ev esyasi = 0,13
Bilgi ve iletisim m 0,06
Eglence ve kiltir = 0,05
Alkollu igecekler ve titin m 0,05
Cesitli mal ve hizmetler m 0,05
Egitim hizmetleri = 0,03
Sigorta ve finansal hizmetler 10,01

Giyim ve ayakkabi -0,28 s———
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Temmuz’'da hizmet enflasyonu hizlandi.

Temmuz’'da mal enflasyonu %0,86 diizeyinde gergeklesti.
Hizmet enflasyonunun %3,18 ile son 5 ayin en yiksek
diizeyine ¢iktigi goralda.

Enerji fiyatlarinin iki ayhk gerilemenin ardindan %2,30
arttigl Temmuz ayinda B (islenmemis gida Grlinleri, eneriji,
alkollii igkiler, ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) endeksi %1,66
ile manset enflasyonun altinda artarak enerji ve
islenmemis gida Urlnlerinin  ayhk enflasyonu yukar
cektigini teyit etti. Ayni dénemde C (enerji, gida ve
alkolsiiz icecekler, alkolli igkiler ile tiittin Grlnleri ve altin
harig¢ TUFE) endeksi %1,80 ile manset enflasyona yakin,
mevsimlik Grinlerin harig¢ tutuldugu A endeksi ise %1,93
ile manset enflasyonun Uzerinde artislar kaydetti.

Mal ve Hizmet Fiyatlar
(aylik % degisim)
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Uretici fiyatlarindaki gerilemenin siirdiigii izlendi.

Temmuz’'da aylik bazda %9,65 artan elektrik, gaz tretim
ve dagitimi ayni zamanda 0,78 puan ile aylik Uretici
enflasyonuna en yulksek katkiyi saglayan grup oldu. Ayhk
Yi-UFE artisina en yiiksek katkiyr yapan diger gruplar
0,12’ser puanla tekstil Grtnleri (%2,13) ile ana metaller
(%1,44) oldu. Sepet icerisinde %19,62’lik bir paya sahip
olan gida Urinleri gurubundaki aylik fiyat artisi %0,47 ile
sinirh kald.

Beklentiler...

Yonetilen-yonlendirilen Grlnlerde yapilan fiyat
ayarlamalari ile Orta Dogu’da artan belirsizlik ve arz
endiselerine paralel olarak eneriji fiyatlarinda kaydedilen
yukselis aylk enflasyonun Temmuz'da hizlanmasina
neden oldu. Oniimiizdeki ddénemde Orta Dogu’daki
gerilimin seyrine ve kalicilhgina bagl olarak enerji
fiyatlarinin seviyesi yurt ici enflasyon gorinimi Gzerinde
etkili olmaya devam edecek. Bir sonraki PPK toplantisini
10 Eylil'de gerceklestirecek olan TCMB’nin 13
Agustos’taki yayimlayacagl Enflasyon Raporu ve raporun
bilgilendirme toplantisinda verilecek mesajlar
dezenflasyon programinin seyri ve enflasyon beklentileri
acisindan yakindan takip edilecek.
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Enflasyon
Temmuz 2026
Enflasyon (%)
TUFE (2025=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23} 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylal 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
Subat 2,27 7,42 39,05 53,85 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
Mayis 1,53 15,09 35,41 45,80 2,48 12,92 23,13 30,17
Haziran 1,37 16,67 35,05 43,23 2,46 15,71 24,45 28,34
Temmuz 2,06 19,08 33,52 41,13 1,73 17,70 24,19 27,07
Agustos 2,04 21,50 32,95 39,62 2,48 20,62 25,16 26,28
Eyldl 3,23 25,43 33,29 38,36 2,52 23,66 26,59 25,83
Ekim 2,55 28,63 32,87 37,15 1,63 25,67 27,00 25,49
Kasim 0,87 29,74 31,07 35,91 0,84 26,72 27,23 25,37
Aralik 0,89 30,89 30,89 34,88 0,75 27,67 27,67 25,36
2026 Ocak 4,84 4,84 30,65 33,98 2,67 2,67 27,17 25,39
Subat 2,96 7,95 31,53 33,39 2,43 5,16 27,56 25,60
Mart 1,94 10,04 30,87 32,82 2,30 7,58 28,08 25,98
Nisan 4,18 14,64 32,37 32,43 3,17 10,99 28,59 26,48
Mayis 1,71 16,61 32,61 32,24 2,75 14,04 28,93 26,96
Haziran 0,99 17,76 32,11 32,03 1,80 16,09 28,09 27,26
Temmuz 1,78 19,86 31,75 31,90 1,52 17,86 27,83 27,54
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Girler Dilek Sarsin Kaya
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Blisra Ceylan
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.ceylan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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