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2026 2.C Mali Tablo Analizi

UMS-29 kapsaminda

Anadolu Grubu Holding, UMS-29 altinda 2C25’te kaydedilen 565mn TL'ye
kiyasla bu ceyrekte 1,225 milyar TL net kar acikladi. Ozkaynak ydntemiyle
degerlenen vyatirimlardan (cogu TOGG) bu ceyrek 291mn TL zarar
kaydedilirken edilirken 2C25'te 1,5 milyar TL zarar yazilmish. Grubun
parasal kazanglari 11,6 milyar TL'den 13,6 milyar TL’ye yikseldi. Konsolide
gelirler reel bazda %2,3 biyime kaydederken konsolide FAVOK %0,5
azaldi. Hasilat ve net kardaki bliyiimeye en buiylk katki Mesrubat
grubundan geldi. Bira ve otomotiv segmentlerinin reel bazda ciro, FAVOK
ve net karlarinda ise disils var. 6A26'da Anadolu Isuzu gelirlerini %24
biyutirken Celik Motor’'un gelirlerinde %23’lik daralma kaydedildi. Sonug
olarak otomotiv segmentinde 2¢26’'da yillik bazda %7lik gelir distsu
kaydedildi. 6A26’da yurtdisi operasyonlarin FAVOK katkisi TL'deki sinirli
deger kaybi ve Tirkiye mesrubat grubundaki marj iyilesmesi etkisiyle %
55,7’den %56,4’e ylikselirken, mesrubat ve bira operasyonlarinin guglii
yurtdisi hacimleri ile gelirlerdeki payi ise %19,8'den %21,1’ yiikseldi.
NAD’in biyuk kismini olusturan halka agik istirakler sonuglarini agikladig
icin ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Borgluluk: Konsolide net bor¢ 1,8 milyar Euro ile, 1¢26’a yakin bir seviyede
bulunurken, konsolide Net Bor¢ /FAVOK orani ise ceyreklik hafif disis ile
1,1xe 2025 Bor¢/FAVOK

seviyesindeydi. Holding’in solo net borg¢ pozisyonu ise 2C26 sonu itibariyla

geriledi. sonunda Net rasyosu 1,5x

4,2 milyar TL seviyesinde, onceki ¢eyrek sonuna kiyasla artt.

UMS-29'un etkisi olmadan

Anadolu Grubu Holding 2C25’te kaydedilen 515mn TL'ye kiyasla 1,1 milyar
TL kar kaydetti. Konsolide gelirler ve FAVOK ise sirasiyla %36 ve %34 artis
kaydetti.

Holding'in NAD'Ina gére mevcut iskontosu, sirasiyla %38 ve %36 olan 1

yillik ve 3 yillik ortalama kiyasla %36 seviyesinde.
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Yiikselme Potansiyeli 64%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 31.92
12 Aylik Hedef Fiyat* 52.30
12 Ayhik Onc.Hedef Fiyat 52.30
Piyasa Degeri (mn) 77,736
Halka Agik PD (mn) 28,366
Ort. islem Hacmi (3Ay) 166.0
Hisse sayisi (Adet mn) 2,435
Takas Saklama Orani (%) 36
Yabanci Orani (%) 29
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL -3.7 13.6 10.1
ABD S -5.3 2.0 -6.1
BIST-100 Relatif -4.0 -9.5 -14.7
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ozet Finansallar

Anadolu Grubu Mesrubat Perakende Otomotiv Tanm, Enerji ve Konsolide
Holding Sanayi Holding
Net Satiglar 19,389 67,218 124,399 17,113 2,107 652 227,050
y/y Degisim (%) -6.1% +5.7% +2.7% -7.2% -13.3% +6.8% +2.3%
Briit Kar 9,133 25,711 28,213 1,458 271 526 65,048
y/y Degisim (%) -9.9% +14.2% -2.4% -21.1% -63.0% -2.4% +2.0%
FAVOK 3,091 14,985 5,307 (174) 267 108 23,977
y/y Degisim (%) -27.7% +24.1% -19.6% a.d. -51.4% a.d. -0.5%
Net Kar (Ana Ortaklik) 3,803 8,291 (699) (864) (709) (254) 1,225
y/y Degisim (%) -6.3% +24.2% a.d. -162.7% a.d. +85.8% +116.6%

Kaynak: is Yatirim & Anadolu Grubu Holding
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




