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Toplanti Notlari

Akfen GYO, 13.05.2026 tarihinde bir analist toplantisi gergeklestirdi.
Toplantida 2026 yilina yonelik beklentiler aktarilirken, kira gelirlerindeki
bliyiimenin mevcut otel portféyii ve Terminal Kadikéy’iin tam yil katkisiyla
desteklenmesinin beklendigi vurgulandi. Ayrica devam eden konut ve lojistik
projelerinin orta vadede gelir biiyiimesi ve nakit akisina katki saglamasinin
hedeflendigi ifade edildi. Sirket giincel olarak net aktif degerine gore %68
iskontolu islem gormekte olup, 5 yillik tarihsel ortalama iskontosu ise %40

seviyesindedir.
Akfen GYO — Analist Toplantisi Notlari

2025 yihinda 32,9mn avro olarak gergeklesen kira gelirlerinin, Terminal
Kadikdy’in tam yil katkisiyla 2026 yilinda 35,4mn avroya, 2030 yili itibariyla ise
51,9mn avroya ulasmasi beklenmektedir. 2026 yilinda Tirkiye ve Rusya’daki
sehir otellerinden ise toplam 21,6mn avro kira geliri elde edilmesi

o6ngorilmektedir.

Yalikavak Loft projesinde bugiline kadar 4 villa satisi gerceklestirilmis olup, yil
ortasinda iskan alinmasi ve 3C26 itibariyla teslimatlara baslanmasi
hedeflenmektedir. Projeye bugline kadar 68,5mn avro yatirim yapilmis olup,

toplam 78,4mn avro satis geliri elde edilmesi beklenmektedir.

Kiyikislacik projesinde ruhsat siiregleri tamamlanmis ve insaat ruhsati uzatilmis
olup, toplam gelir potansiyelinin yaklasik 200mn avro seviyesinde olmasi

beklenmektedir. Projenin 2030 yilinda tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Gebze’de satin alinan 141bin m? blyukligundeki arsa lzerinde uluslararasi
standartlarda lojistik depo yatirimi gelistiriimesi hedeflenmektedir. Projenin
2026 yilinin Gglincl ¢eyreginde baslamasi 6ngoriilmektedir. Projede doviz bazli

uzun vadeli kira s6zlesmeleriyle desteklenen bir yapi amaglanmaktadir.

1C26 itibariyla sirketin net borcu 4.625mn TL olmustur. Net borg/FAVOK
(yiliklandirilmis) orani ise 3,44x olup, saghkli bir dizeye isaret etmektedir.
Sirket, projelerden yaratilmasi Ongorilen nakit akisi sayesinde 2029 vyil

itibariyla net borcun sifirlanmasini hedeflemektedir.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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ABD Florida/Jacksonville’de yerel bir gelistirici ile ortak gelistirilen bagimsiz yasam merkezi (independent living) projesinde ruhsat
asamasina gelinmis olup, kisa sire icerisinde insaata baslanmasi beklenmektedir. Toplam yatirim biyukligunin yaklasik 95mn dolar
oldugu projede bugiine kadar 5,2mn dolar yatirim harcamasi gergeklestirilirken, kalan yatinm katkisinin yaklasik 7,5mn dolar (sirket

payina diisen) seviyesinde olmasi 6ngoérilmektedir.

ABD’de ortak olunan destekli yasam merkezi (assisted living) projesinde ise pay orani %32,5 seviyesinde olup, toplam yatirim tutarinin
yaklasik 65mn dolar olmasi beklenmektedir. Projenin heniiz erken asamada oldugu belirtilirken, ilk etapta yaklasik 7,5mn dolar (sirket

payi) yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket, 1¢C26’da 86,7mn TL net kar agiklamistir (1¢25: 952mn TL). Gegen yilin ayni donemine gore kaydedilen sert diisiis biiyik oranda
artan vergi gideri ve parasal kazancin yillik bazda azalmasindan kaynaklanirken, sirket operasyonel anlamda giiclii performansini
siirdiirmistiir. FAVOK, 1C26’da biyiik élgiide Terminal Kadikdy projesinin kira gelirlerinin ciroya yansimasi sonrasi yillik bazda %72

artisla 336mn TL'ye yikselmistir.
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




