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2026 1.C Mali Tablo Analizi

Beklentilerin Ustiinde sonuglar: CCOLA, UMS-29 kapsaminda 1C26'te
5,237 milyar TL net kar kaydetti (is Yatirrm: 5,1 milyar TL, piyasa: 4,2
milyar TL). 1C25’te kaydedilen 1,7 milyar TL'lik net kara kiyasla
kaydedilen gigli net kar rakamini operasyonel sonuglara ek olarak
diistk finansman gideri ve yillik bazda yatay yakin seyreden parasal
kazanglar da destekledi. Ote yandan operasyonel sonuglar ise
beklentilerin hafif Ustlinde. Ciro yilik bazda reel %11’lik artisla 52,4
milyar TUye ulasti. (is Yatirm: 53,6 milyar TL, piyasa: 51,6 milyar
TL). FAVOK de beklentilerin iistiinde 9 milyar TL seviyesinde kaydedildi.
(is Yatirm:8,85 milyar TL, piyasa:8,65 milyar TL) Briit kar marjinda yillik
bazda
genislemeyi destekledi. Beklentilerin tGzerinde gelen sonuglara olumlu

kaydedilen 600 baz puanlik iyilesme FAVOK marjindaki

bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

1C26’te Uluslararasi operasyonlarda %9,6’lik hacim blylmesi sayesinde
ciro reel bazda %12 artis kaydederken Tirkiye gelirleri yillik bazda %9
bliyime kaydetti. Turkiye hacimler ise %1,4’lik hacim buylmesi
kaydetti. Uluslararasi operasyonlarda hafif marj iyilesmesi gozlense de
pozitife donen Tiirkiye FAVOK katkisi ve gliclii briit kar marji sayesinde
konsolide FAVOK marji 530bps iyilesme kaydederek %17,2’ye yiikseldi.
%7’lik konsolide hacim blylimesini sirasiyla %41 ve %11 biylime
kaydeden Ozbekistan ve Kazakistan operasyonlari desteklerken Tiirkiye
ve Pakistan nispeten zayif hacim blylUmeleri kaydetti. 11 c¢eyrektir
blylime kaydeden Irak operasyonlarinda ise bu ¢eyrekte %2’ye yakin
daralma gozlendi. Kiiglik hacimli Grlinlerin payi ise 105 bps artis ile %
25,5’e yikseldi. Konsolide bazda Unite kasa basi gelirler reel %3,6
blylme kaydetti.

Operasyonel nakit akisi ise 1¢25’e kiyasla -7,6milyar TL'den 3,25 milyar
TL'ye yikselirken serbest nakit akisi ise 2,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Operasyonel karlilik ve isletme sermayesi yonetimine ek
olarak bazi yatirnrm harcamalarinin ileri kaymasi da nakit akisini
destekledi. Sirket bu ceyregi 589mn ABDS net bor¢ pozisyonu ile
kapatirken Net Borg/FAVOK orani 0,7x seviyesinde. (4C25 sonu itibariyle
net bor¢ 595mn ABDS).
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 76.85
12 Aylik Hedef Fiyat* 107.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 103.00
Piyasa Degeri (mn) 215,032
Halka Agik PD (mn) 63,112
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 434.5
Hisse sayisi (Adet mn) 2,798
Takas Saklama Orani (%) 29
Yabanci Orani (%) 82
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 15.6 30.7 48.5
ABDS 13.8 24.1 26.3
BIST-100 Relatif 4.0 24 -5.3
Carpanlar ($) 2026 2027
F/K 11.3 11.6
PD/DD 2.6 2.5
FD/FAVOK 6.3 6.0
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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UMS-29'un etkisi olmadan
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UMS-29'un etkisi hari¢ bakildiginda CCOLA, 1G25'teki 85mn TL'lik net kara kiyasla 1¢26’da 3,7 milyar TL net kar kaydetti.
Satig gelirleri nominal olarak yillik bazda %45 artarak 52 milyar TL'ye ulasti. Turkiye’de %42’lik ciro blylimesi kaydedilirken
Uluslararasi satislar kuvvetli hacimlerle birlikte %47 biiyiime kaydetti. Unite kasa basi gelirler konsolide bazda 2,9$ ile son

10 yilin en yiiksek ilk ceyrek seviyesine ulasti. Unite kasa basi gelirler Tiirkiye’de %40, yurtdisi operasyonlarda ise %34 artis
kaydetti. FAVOK marji 440bps iyilesme kaydetti ve %18,6’a yiikseldi. FAVOK marjindaki iyilesme biiyiik élciide Tirkiye
operasyonlardaki zayif baza kiyasla gézlenen toparlanma kaynakl.

1G26 FINANSALLARI AGIKLANDI!

Ceyreksel Is Yat.

Y/Y a 1C26T

Ciro : 52,369 47,318 11% : 39,285 33% : 51,625 : 53,622
Briit Kar | 19,028 14,392 32% | 14,967 27% | I
Briit Kar Marji | 363%  304% soppt | 381%  -1.8ppt | :
Faaliyet Giderleri : -12,335  -10,969 12% : -10,947 13% : :
Faaliyet Gideri/Ciro | -23.6%  -232%  -O4ppt | -27.9%  -0.2ppt | |
Faaliyet Kari : 6693 3423 96% : 4,020 67% : :

FAVOK : 8,992 5,605 60% : 6,090 48% : 6,850 : 8,847

FAVOK Marji | 17.2% 11.8%  5.3ppt | 15.5%  1.7ppt | 13.3% | 16.5%
Finansman Gelir (Gider), net : -1,748  -3,236 -46% : -2,079 -16% : :
Parasal Kazang (Kayip) : 3,130 2,945 6% : 755 315% : :
VOK | 8327 3,430 143% | 2,403 247% | I
VOK Marji | 1590  72%  s7ppt | 61%  9.8ppt | :
Vergi Gelir/ Gider : -3,027 -1,733 a.d. : -3,007 1% : :

Net Kar | 5,237 1,669 214% | -666 ad. | 4159 | 5127

Net Kar Marji : 10.0% 3.5% 6.5ppt : -1.7% 11-7PPt= 8.1% : 9.6%
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




