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2026 1.C Mali Tablo Analizi

Beklentiden daha iyi gelen net zarar sebebiyle piyasa tepkisinin hafif olumlu

olmasini bekliyoruz.
Gergeklesen ve Tahminler

ENTRA, beklentilerin altinda -218 mn TL net zarar agikladi (Piyasa: -164 mn TL,
is Yatirim: -401 mn TL). 1¢25’de -1.603 mn TL seviyesinde kaydedilen net zarar
onemli iyilesme kaydetti. Ciro, -4% kiigllerek beklentilere yakin 927 mn TL’ye
geriledi (Piyasa: 954 mn TL, is Yatirim: 959 mn TL). FAVOK ise %11 diiserek hafif
beklenti altinda kaldi ve 620 mn TL (Piyasa: 673 mn TL, Is Yatirim: 688 mn TL)
olarak gergeklesti. FAVOK, briit karlihktaki diisiis sebebiyle beklenti altinda
kalirken net zarar ise net finansman gideri ve parasal kazanctaki iyilesme

sebebiyle tahminimizden daha iyi geldi.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Toplam elektrik Gretimi yillik bazda %41 artarak 364GW’a ulasti. Fakat hig
YEKDEM gelirinin olmamasi dusik fiyat ortaminda ciroda yilhik bazda %4
diisiise sebep oldu. Benzer sekilde FAVOK %11 daralirken FAVOK marji 570 baz
puan disis ile %66,9’a geriledi. Disen borgluluk ve kur farki giderlerinin
yaklasik Ggte bire inmesi sebebiyle net finansman giderleri %57 diserek -737

mn TL'ye geriledi ve net zararin iyilesmesine 6nemli katki saglad!.

Net Borg: Borcun dismesi ve nakit pozisyonunda artisla birlikte net borg
12.361 mn TL'den 11.508 mn TL’ye diistii ve net borg/FAVOK 3.81x'ten 3.64x’e

geriledi.
Degerlemeye Etkisi ve Goriiniim

YEKDEM satisi olmamasi sebebiyle 2C26'da elektrik fiyatinin bir miktar daha
gerilemesi satislar {izerinde ®nemli baski olusturabilir. ileriye donik
baktigimizda yil sonu FAVOK icin 2. Yanyil elektrik fiyatlari oldukca belirleyici
olacak. Degerlemeye tarafinda ise ENTRA igin yaptigimiz %100 iNA bazl
degerlememizde degisiklige gitmiyor, 15.92TL hedef fiyatimizi ve AL

tavsiyemizi koruyoruz.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 11.40
12 Aylik Hedef Fiyat* 15.92
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 15.92
Piyasa Degeri (mn) 21,033
Halka Agik PD (mn) 4,207
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 225.3
Hisse sayisi (Adet mn) 1,845
Takas Saklama Orani (%) 20
Yabanci Orani (%) 3
Fiyat Perf. (%) 1Ay vYiligi 12Ay
TL -0.4 11.8 17.9
ABDS -1.9 6.0 0.6
BIST-100 Relatif -146 -164  -27.4
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 474 -22.1 -48.3
PD/DD 0.5 0.6 0.6
FD/FAVOK 8.6 8.3 6.4
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



IS YATIRIM

Ic Enterra Yenilenebilir

Tablo 1: 1¢26 Sonuglari

Ceyreksel Piyasa s Yat.
1C25 Y/Y a 1C26T 1C26T
Ciro : 927 965 -4% : 723 28% : 954 : 959
Briit Kar | 14 167 -91% | 35 -141% | |
Briit Kar Marji : 1.6% 17.3%  -15.7ppt : -4.8% 6.4ppt : :
Faaliyet Giderleri : -75 -64 16% : -100 -25% : :
Faaliyet Gideri/Ciro | -81% 6.7% -1.4ppt | -13.9% 0.4ppt | I
Faaliyet Kari : -60 102 -159% : -135 55% : :
FAVOK : 620 701 -11% : 454 37% : 673 | 688
FAVGK Marji | 66.9% 72.6%  5.7ppt | 62.8% 4.1ppt | 70.5% | 71.7%
Finansman Gelir (Gider), net : 737 -1,701 57% : 913 -19% : I
Parasal Kazang (Kayip) : 1,133 1,391 -18% : 533 112% : :
VOK | 404 1,217 -133% | 588 -169% | I
VK Marji : 43.6%  -126.2% 169.8ppt : -81.3%  124.9ppt : :
Vergi Gelir/ Gider : 622 386 61% : 782 -20% : :
Net Kar | -218 -1,603 -86% | -1,371 -84% | -164 | -401
Net Kar Marji I -23.5%  -166.2% 142.7ppt= -189.4% 166.0ppt= -17.2% | -41.8%

Kaynak: Sirket, Is Yatirim
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Tahmini F/K Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK Gerceklesen FD/FAVOK

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




