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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %35,48 azaligla 15.722 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %45,13 azalisla 40.847 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %59,16 artisla 1.621 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %71,45
azalisla 963 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 613 baz puan artisla %10,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 217 baz
puan azalisla %2,4 olmustur.

Net zaran 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %216,28 artigla 998 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %21,19
azalisla 3.402 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

3C26’da gelirler yillik %35 diisiisle 15,7 mlr TL’ye gerilemistir. ihracat gelirleri,
Avrupa’daki %46 ve diger pazarlardaki %40’k diistslerin etkisiyle yillik %44 azalarak 9,4
mlr TL’ye gerilemistir. Yurt ici satislardaki daralmaise %18 ile daha sinirl kalmis, boylece
Tirkiye’nin toplam gelirler icindeki pay! bir dnceki yilin ayni donemindeki %32’den %40’a
yukselmistir. Sirkete gore, nominal kurdaki deger kaybinin yurt i¢i enflasyonun altinda
kalmasi ihracat rekabetciligi ve fiyatlama esnekligi izerinde baski yaratmaya devam
etmistir. Daha avantajli Griin karmasi ve iyilesen ham madde marjlarinin destegiyle brit
kar marjl, 3C25’teki %7,9 seviyesinden %13,6’ya ylkselirken, briit kar yillik %11 artisla
2,1 mlr TL'ye ulagmistir. FAVOK yillik %59 artisla 1,6 mlr TL’ye yiikselmis, FAVOK marji ise
%4,2’den %10,3’e ¢cikmistir. Net finansman giderleri 912 mn TL’den 1,4 mlr TL'ye
ylkselmistir. Parasal kazancin 1,7 mlr TL’den 1,1 mlr TL’ye gerilemesinin de etkisiyle ana
ortaklik net zarari, 3¢25’teki 315 mn TL'den 998 mn TL'ye yiikselmistir. 9A26’da gelirler
yillik %45 disiisle 40,8 mlr TL'ye, FAVOK %71 diislisle 963 mn TL’ye gerilemistir. Net
zarar ise 4,3 mlr TL'den 3,4 mlr TL’ye daralmistir. Bilanco tarafinda net borg, 2025 yil
sonundaki 25,1 mlr TL'den 39,6 mlr TL’ye yiikselmistir. Net bor¢/FAVOK orani da gecen
yilin ayni dénemindeki 4,7x seviyesinden 41,9x’e ¢cikmistir. Kliresel pazarlardaki fiyat
rekabeti ve yurt ici piyasadaki yiksek faiz oranlari, sektor tizerinde baski yaratan temel
unsurlar olarak &ne gikmaktadir. Net borg ve net borg/FAVOK oranindaki artisi, gelirlerdeki
sert dlistisl ve net zarardaki yiikselisi olumsuz degerlendiriyoruz.

Hisse Performansi

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 74.440 40.847 -%45,1 24.368 18.002 11.233 13.891 15.722 -%35,5 %13,2
Briit Kar 5.889 1.922 -%67,4 1.920 692 -270 54 2139 %11,4 %38725'
Faaliyet Kari -201  -2.423 %11076; -188 -1.220 -1.623 -1.346 546 -

FAVOK 3.373 963 -%71,4 1.019 -17 -518 -140  1.621  %59,2

Net Parasal Pozisyon 4.431 4.810 %8,6 1.724 902 2.113 1.598 1.100 -%36,2 -%31,2
Net Kar -4.316  -3.402 -%21,2 -315 -3.542 -1.538 -866 -997,55 %216,3 %15,2
Briit Kar Mariji %7,9 %4,7 -320bp %7,9 %3,8  -%2,4 %0,4  %13,6 572bp 1.322bp
Faaliyet Marji -%0,3  -%5,9 -%0,8  -%6,8 -%14,5 -%9,7 %3,5 425bp 1.316bp
FAVOK Marji %4,5 %2,4 -217bp %4,2  -%0,1 -%4,6 -%1,0 %10,3 613bp 1.132bp
Net Kar Marji -%5,8  -%8,3 -%1,3 -%19,7 -%13,7 -%6,2 -%6,3 -

Net Borg 24.262 39.860 %64,3 24.262 26.333 28.829 28.023 39.860 %64,3 %42,2
Net Déviz Pozisyonu  -14.021 -23.749  %69,4 -14.021 -17.578 -14.505 -18.545 -23.749 %69,4 %28,1
Net Borg/FAVOK 4,8 42,1 %776,8 4,8 7,8 16,0 81,7 42,1 %776,8 -%48,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

DAYANIKLI TUKETIM

Bloomberg / Reuters Kodu VESBE:TI/VESBE:IS

Fiyat (TL/hisse) 2,88
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,86-9,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.608
Firma Degeri(milyon TL) 44.468
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 876
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,29
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %4,87
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.497 10.058 14.905 10.881
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 22.874 37.440 77.066 72.867
Fiyat Araligi(TL/hisse) 2,9-3,2 2,9-4,2 2,9-6,0 2,9-9,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -27 -50 -60 -67
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -22 -41 -48 -68
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
Diger 22,67

Sirket Faaliyet Alani

Buzdolaby, split klima, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretilmekte ve satilmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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