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Gunluk Yorum

Hirmiz’un ¢abuk acilma ihtimali azaliyor

Beklentileri yenen CoreWeave ve Super Micro Computer sonuclari
sonrasi ABD vadelileri teknoloji hisseleri onculiglinde glne pozitif
basliyor. Asya borsalari Glney Kore o©Onclliginde pozitif havaya
katihyor. Kospi endeksi Samsung ve SK Hynix hisselerinde guclu alislar
ile %4 yukarida. Deger kaybetmeye devam eden yen 160 civarindaki

mudahale seviyesine yaklasiyor.

iran'in ABD’ye meydan okuyan aciklamasi sonrasi enerji fiyatlari
yukselmeye devam ediyor. HirmUz'in acilma ihtimalinin azalmasiyla
alti glndur istikrarh bir sekilde yukselen Brent petrol psikolojik olarak
onemli 90 dolar seviyesini deniyor. Yapay zeka sirketlerinin glven
tazelemesi sayesinde tahvil getirileri enerji fiyatlarindaki yUkselise

ragmen geriliyor.

Borsa istanbul Ortadogu’da savas ve Hirmiz'in uzun sire kapali
kalma endisesine ragmen 13,600 desteginde tutundu. Anadolu Efes,
Astor, Bim, Migros, Ko¢ Holding, Pegasus, Sabanci Holding, Turkcell,
Tark Altin satis dalgasinda 6ne c¢ikan buyUk isimler. Getirisi zayif olan

fonlardan cikis buytk hisselerden satisi tetikleyerek endeksi baskiliyor.

Dinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret
ediyor. Ortadogu’dan gelen haber akisi ve ABD enflasyonu piyasa
yonunU belirlemekte etkili olacak. Aciklanan sirket karlarinda pozitif
tarafta Dogan Holding, negatif tarafta Anadolu Efes ve Migros 6ne
cikiyor. Beklentiler ile uyumlu gelen Hitit Bilgisayar'da 6zel bir tepki
beklemiyoruz. Endeks 13.600 ve

13.800.

icin destek ve diren¢ seviyeleri

Hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: TUpras.

Endeksier | Kapanis| _Gin % _Ay %

BIST 100 13,705 -0.78 -4.31
BIST 30 15,460 -0.93 -6.95
XBANK 15,190 -0.66 -8.00
XUSIN 18,890 -1.14 2.98
XTUMY 75,941 -0.38 2.90
XU100-30 22,590 -0.37 3.19
XUTUM Hacim 261,578 -1.36 6.61
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
KTLEV 9.98 PASEU -10.00
CWENE 5.69 TRALT -9.06
ODINE 4.76 TRMET -7.80
GENIL 1.99 TREN]) -7.18
FROTO 1.87 BRYAT -6.22
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 301.00/ -0.66 13,462
TUPRS 336.50 -1.03 13,227
AKBNK 66.15 -0.97 11,110
ASELS 356.25 0.00 10,017
ISCTR 12.02 -0.74 8,921
Tanvit | Kapamis| __Gin| ____ay|
2 Yillik 41.76 16 bps 104 bps
10 Yilhik 34.97 18 bps 131 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.7364 0.05 1.80
EURTRY 55.0683 -0.13 2.71

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.43 5,577,669 74,140
F_XU0300826 15,689 471,717 7,005

piger | Kapamis|_Gin%| Ay %

MSCI EM 1,665 -0.28 -1.49
MSCI Turkiye 330 -0.97 -2.04
5 Yil Turk CDS 225 1 bps -1 bps
Ons Altin 4,370 -0.47 6.07
Brent Petrol 89 1.36 16.97
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AEFES Anadolu Efes

Fiyat TL 21.02 Hedef Fiyat TL 31.43

AEFES 2C26 Sonuclan

Anadolu Efes, UMS-29 kapsaminda 2C25'teki 5,37 milyar TL net kara kiyasla
2C26'da 5,125 milyar TL net kar acikladi (Is Yatinm: 6,1 milyar TL, net kar
piyasa: 5,6 milyar TL). Konsolide net satislar ise yillik bazda %3 artisla 87,5
milyar TL'ye ulasti. (is Yatirm: 87,5 milyar TL, piyasa: 88,5 milyar TL).
Konsolide FAVOK ise 17,5 milyar TL olarak kaydedildi. (is Yatirm: 17,6
milyar TL, piyasa: 17,6 milyar TL). Konsolide bazda 06nceden agiklanan
CCOLA rakamlarinin etkisiyle toparlanma gorsek de enflasyon muhasebesi
atlinda beklentimizin altinda kalan bira grubu karlihgi, net kar
tahminimizdeki ana sapma unsuru. Beklentilerin nispeten altinda kalan bira
grubu sonuglari ve beklentilerindeki asagi yonli revizyon sebebiyle hafif
olumsuz tepki goérebiliriz. Bira grubu: Bira grubu hacimleri %8’lik daralma
kaydetti. Turkiye hacimleri yUksek enflasyon ve hava sartlarinin olumsuz
etkisiyle %12,5 azalirken, yurtdisi operasyonlarda ise %4’ye yakin daralma
kaydedildi. Gurcistan operasyonlarindaki ihracat faaliyetlerinin yeniden
yapilandiriimasinin  etkisi haric tutuldugunda ise uluslararasi bira
operasyonlari hacimleri %1,2 oraninda biyUme kaydetti. Bu etki harig
bakildiginda Glurcistan operasyonlari disik onlu seviyelerde biylime
kaydederken Kazakistan hacimleri orta-tek haneli artis gdsterdi. Moldova
operasyonlarinda ise yuksek baz etkisi sebebi ile disik tek haneli daralma
gozlendi. Uluslararasi bira grubu gelirleri yillik bazda %1,8 artisla 8,3 milyar
TL'ye yuUkselirken, Turkiye gelirleri ise zayif hacimlerle birlikte %11,5
gerileme kaydetti. Boylelikle 2C26'te bira grubu gelirleri yillik bazda %6
daralma ile 19,4 milyar TL olarak gergeklesti. Bira grubu brit kar mariji,
Turkiye'deki zayif hacimler ve Kazakistan’daki girdi maliyetlerindeki artis
sebebiyle 200bps daralarak %47,1'e geriledi. Turkiye operasyonlarinda
marka déniisimii sebebiyle artan faaliyet giderleri de bira grubu FAVOK

marjindaki 480bps’lik daralmayi etkileyen unsurlardan.

Ozgiir Safak Acikalin

Getiri Potansiyeli %50

Piyasa Degeri (mn TL) 124,461
Net Nakit (mn TL) -65,655
Hacim Ort 3A mn$ 16.50
Yabanci Orani1 % 49
TL Perf Giin/Ay % -3.2 2.7
Gorece Perf Glin/Ay % -2.5 7.4
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 10.49 11.65
PD/DD 1.08 1.16
FD/FAVOK 3.69 3.76
ROE % 10.00 10.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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UMs29
| Ceyreksel Finansallar | 84 Finansalizr ! Tahminler
Pi Is Yatinm
(o 226 2025 Y/Y A | o cea | e GA2S eavNa Tah":::i :ahmin!
Ciro 87491 85,069 % 66,803 31% 154,294 147,173 5% 88,486 B7,549
Brit Kar 34,508 31576 6% 23,942 aat 58,450 52,285 12%
Briit Kar Marji 39.4% 38.3% 1 1ppt 35.8% S.6ppt 379w 35.5% 2.dppt
Faaliyet Giderleri® -21,436 -20,762 3% -15,350 11% -40,796 -39.407 4%
Faoliyet Gideri/Ciro -24.5% -24.4% -0 ppt -29.0% 4. 5ppt -26.4% -26.8% D 3ppt
Faaliyet Kan 13,071 11,813 11% 4,582 185% 17,654 12,878 3%
Amartisman 4,375 3,910 1¥% 4,049 B 8,424 7.857 T
FAVOK* 17,447 15,724 1% 8,631 102% 26,078 20,734 26% 17,635 17,596
FAVEIK Marji 19.9% 15.5% L5opt 12.9% Z.0ppt 16.9% 14.1% 2.8ppt
Finansman Gelir [Gider}, net -5,324 -6,632 -20% -4,083 30% -9,407 -12,254 -23%
Parasal Kazang (Kayip) 5,137 4,557 13% 6,960 -26% 12,086 10,993 1056
VoK 12,525 9,730 29% 7,498 67% 20,023 16,034 5%
vk Marji 14.3% 2 9npt 17.23% 3. 1ppt 13.0% 10.9% 2 1ppt
Vergi Gelir/ Gider -3,258 227% -2,656 4% -5,955 -2,115 181%
Net Kar 9,226 6% 4,842 1% 14,068 13,918 1%
Ana Ortakhk Net Kan 5125 -5% 2,151 138% 7,275 7,786 - 5612 6,133
Net Kar Marji 10.5% 0Q.3ppt 7% 3.3ppt 91% 2.5% -f.3ppt

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AVPGY Avrupakent GYO Bugra Tanes
Fiyat TL Hedef Fiyat TL 97.52 Getiri Potansiyeli %91
Gelecege Donuik Degerlendirmeler Piyasa Degeri (mn TL) 20,400
) o ) Net Nakit (mn TL) 525
Sirket, 2026 yil sonu beklentilerini de iceren 2026 2. Ceyrek Yatirimci
) o . Hacim Ort 3A mn$ 0.97
Sunumu’nu internet sitesinde yayimladigini duyurdu.
Yabanci Orani % 4
TL Perf Giin/Ay % -2.0/ -5.5
Gorece Perf Giin/Ay % -1.3 -1.2
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 3.87 3.52
PD/DD 0.40 0.37
FD/FAVOK 6.52 6.35
ROE % 11.00 11.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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DOHOL

Dogan Holding

Fiyat TL  20.80 Hedef Fiyat TL 33.27

Dogan Holding 226 Sonuclar: Giclii FAVOK Biiyiimesi ve Net
Karda Pozitif Surpriz

Dogan Holding, 2C26'da 3,3 milyar TL ana ortaklik net kari aciklayarak 488
milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisinin belirgin Uzerinde bir sonug
acikladi. Net kar 2C25'te 100 milyon TL, 1C26'da ise 382 milyon TL
seviyesindeydi. GU¢llU net kar performansi, agirlikli olarak Hepiyi'nin yatirim
portféyd ile Holding’in solo net nakit pozisyonundan elde edilen daha
yUksek faiz gelirlerinin destegiyle artan yatinm faaliyetleri gelirleri ve
ertelenmis vergi geliriyle desteklenirken, portfoy genelindeki operasyonel
iyilesme de devam etti. Yaklasik TL 2,8 milyar seviyesindeki pozitif kar
surprizinin kabaca yarisinin tek seferlik ertelenmis vergi gelirinden, kalan
kisminin ise daha guclli operasyonel performans ve diger tekrarlayan gelir

kalemlerinden kaynaklandigini tahmin ediyoruz.

Konsolide gelirler yillik bazda %11 gerileyerek 26,2 milyar TL'ye inerken,
24,2 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %8 Uzerinde gerceklesti.
Otomotiv segmenti hari¢ tutuldugunda yillik gelir daralmasi yalnizca %3
seviyesinde kaldi. Sirket tarafindan aciklanan FAVOK yillik bazda %18
artarak 7,0 milyar TL'ye yikselirken, FAVOK marji gecen vyilki %20,2
seviyesinden %?26,8'e cikti. Operasyonel karliliktaki iyilesmede GUimustas'in
glclt katkisi, Hepiyi'nin saglam performansi ve Karel'de devam eden

dénidsum one cikti.

Segment Bazinda One Cikan Gelismeler

Madencilik - Gumiistas Madencilik: GUmd stas glcli operasyonel
performansini sturdurdd. Cevher Uretimi 2C26'da yilhik %75 artarken, 1Y26
gelirleri %51 blylidi ve FAVOK marji %52'ye yiikselerek ydnetimin %40-50
seviyesindeki 2026 beklentisinin Gst bandini asti. Sirket ilk yarida 30 milyon
ABD dolan yatinrm harcamasi gerceklestirirken, yonetim yillik gelir
blUyumesi, marj ve 70 milyon ABD dolarinin Uzerindeki yatirrm harcamasi

beklentilerini korudu.

Finansal Hizmetler - Hepiyi Sigorta: Hepiyi'de gucli ve karl biylime
devam etti. Yonetilen portfoy blyukligi yillik %44 artisla 902 milyon ABD
dolarina ulasirken, brit yazilan primler %32 buyuddu. TMS29 hari¢ net kar

Alpar Ata Turhan

Getiri Potansiyeli %60

Piyasa Degeri (mn TL) 54,434
Hacim Ort 3A mn$ 4.90
Yabanci Oran1 % 29
TL Perf Gun/Ay % -1.4 -1.8
Gorece Perf Glin/Ay % -0.7 2.6
Tanmini Rasyo USD | 2026 2027
FK 14.24 13.50
PD/DD 0.68 0.81
ROE % 4.00 5.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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yillik %104 artarak 2,3 milyar TL'ye yUkseldi. Gug¢li performansin ardindan
yOnetim 2026 yillik YPB artisi beklentisini 100-130 milyon ABD dolarindan
200-250 milyon ABD dolarina yUkseltti.

Elektronik - Karel: Operasyonel dondsum finansallara daha belirgin
yansimaya devam etti. Gelirler yillik %9 artarken, FAVOK %82 yiikselerek
516 milyon TL'ye, FAVOK marjl ise %6'dan %10'a cikti. Karel ayrica 88
milyon TL net kar aciklayarak ceyreklik bazda yeniden kara gecti.

Yenilenebilir Enerji - Galata Wind: Turkiye genelindeki yuksek
hidroelektrik Gretimi ve zayif elektrik fiyatlari operasyonel performansi
baskiladi. Elektrik Gretimi yillik %11, gelirler %54 gerilerken FAVOK marji
%33'e diusti. Yénetim 2026 FAVOK marji beklentisini %65-70'ten yaklasik
%60'a indirirken, 950-1.000 GWh uretim hedefini korudu.

Otomotiv - Dogan Trend: Gelirler yillik %39 gerilerken segment 154
milyon TL negatif FAVOK kaydetti. Buna karsin filo araclarinin elden
cikarilmasi, sermaye artirmi ve hizlanan ikinci el satislariyla azalan
finansman giderlerinin destediyle net zarar gecen yilki 866 milyon TL'den

370 milyon TL'ye geriledi.

Goriiniim ve Degerleme

Genel olarak 2C26 sonuclarini olumlu degerlendiriyoruz. Giicli FAVOK
blUyUumesi, GimuUstas ve Hepiyi'deki devam eden momentum ve Karel'deki
operasyonel toparlanma, Galata Wind ve Dogan Trend'deki zayif gérinimu
fazlasiyla dengeledi. Sirket tarafindan hesaplanan NAD yilbasindan bu yana
%14 artarak 3,2 milyar ABD dolarina yuUkselirken, Holding'in solo net nakit

pozisyonu 649 milyon ABD dolari ile glcli seviyesini korudu.

Yonetim 2030 icin 4,5 milyar ABD dolari NAD hedefini korurken, Hepiyi
beklentisini yukari, Galata Wind FAVOK marji beklentisini ise asadi revize
etti. 2C26 sonuclari sonrasinda hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemizi koruyoruz.
Sirketin acikladigi NAD hesabina kiyasla daha muhafazakar varsayimlar
iceren mevcut NAD hesaplamamiza gore Dogan Holding hisseleri %56
iskonto ile islem goruyor. GUclU solo net nakit pozisyonu, stratejik odak
alanlarindaki deger yaratimi ve devam eden portfoy dontsimuU orta vadeli

olumlu gérusimizu desteklemeye devam ediyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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umMs29
Ceyreksel Finansallar 64 Finansallar Tahminler .
Piyasa Is Yatinm

TLmn 2026 2025 Y/Y A 1¢26 ¢/ca 6A26 6A25 GAY/YA Tahmini Tahmini
Ciro 26,224 29,422 -11% 25,610 2% 51,834 55,511 -T% 24,245
Briit Kar 5,470 4,691 17% 6,247 -12% 11,716 8,810 33%

Briit Kar Marji 20.9%  15.9% 4.9ppt 24.4% -3.5ppt 22.6% 15.9% 6.7ppt
Faaliyet Giderleri* -3,643  -3,755 -3% -3,405 7% -7,049 -7,335 -4%

Faaliyet Gideri/Ciro -13.59% -12.8% -1.1ppt -13.3% -0.6ppt -13.6% -13.2% -0.4ppt
Faaliyet Kan 1,826 936 95% 2,842 -36% 4,668 1,484 215%
Amortisman 1,680 1,842 -9% 1,651 2% 3,331 3,803 -12%
FAVOK* 3,506 2,778 26% 4,493 2%, 7,009 5,288 51% 5,015

FAVOK Marji 13.4%  9.4% 3.9ppt 17.5% -4.2ppt 15.4% 9.5% 5.9ppt
Yatinm faaliyetlerinden gelirler, net 5,182 2,479 109% 4,570 13% 9,453 3,821 147%
Finansman Gelir (Gider), net -3,522 -4,422 -20% -2,513 40% -6,035 -7,658 -21%
Parasal Kazang (Kayip) -1,002  -1,020 -2% -3,496 -71% -4,499 -2,078 117%
vOK 3,598 909 296% 1,712 110% 5,311 1,203 391%

VOK Marji 13.7%  3.1% 10.6ppt 6.7% 7.0ppt 10.2% 2.2% 8.1ppt
Vergi Gelir/ Gider 557 -817 -168% -1,128 -149% -571 -2,008 -72%
Net Kar 4,156 979 325% 584 612% 4,740 -805 -680%

Ana Ortakhik Net Kan 3,292 100 3204% 357 822% 3,649 -628 -681% 488

Net Kar Marji 15.8% 3.3% 12.5ppt 2.3% 13.6ppt 8.1% -1.4% 10.6ppt

* Faaliyet Giderleri = Satis, Genel Yonetim ve Ar-Ge giderleri,
* FAVOK = Faaliyet Kan + Amortisman,

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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HTTBT Hitit Bilgisayar Alihan Giirleyen
Fiyat TL 37.78 Hedef Fiyat TL 60.22 Getiri Potansiyeli %59

HTTBT 2C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 11,334
B Net Nakit (mn TL) 199

Beklentiye paralel gelen sonucglarin ardindan notr piyasa tepkisi
. Hacim Ort 3A mn$ 0.49

bekliyoruz.

Yabanci Orani % 26
HTTBT, 2C26'da yillik %5 buyUume ile beklentilere paralel 114 mn TL net kar TL Perf Giin/Ay % 1.4 -13
acikladi (Piyasa: 113 mn TL, is Yatinm: 110 mn TL). Ciro yillik %33 Goérece Perf Giin/Ay % 06 31

biyiiyerek 527 mn TL'ye ulasti (Piyasa: 535 mn TL, Is Yatirm: 535 mn TL). m

FAVOK ise yine beklentilerle uyumlu vyillik %22 blylyerek 223 mn TL

FK 18.80 | 12.69
seviyesine geldi (Piyasa: 225 mn TL, Is Yatinm: 214 mn TL). FAVOK marji PD/DD 267 2.22
o . . . .
%42,4 ile yilhk 3,7 puan geriledi, ancak ceyreklik bazda 4,9 puan toparlandi FD/FAVOK 10.49| 7.99
(1C26: %37,5).
ROE % 15.00 19.00
Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.
ums29
Ceyreksel Finansallar | 64 Finansallar _Tahminler
Piyasa is Yatinm
TLmn 226 2025 Y/¥A 166 c/ca 626 6A25  GAY/YA Tahmini Tahmini
Ciro 527 396 33% 495 6% 1,021 741 38% 535 535
Briit Kar 240 201 19% 208 15% 448 360 24%
Briit Kar Marji 45.5%  50.6% -5.1ppt 42.0% 3.5ppt 43.8% 48.5% -4.7ppt
Faaliyet Giderleri*® -134 -100 33% -137 -2% -270 -198 37%
Faaliyet Gideri/Ciro -25.4% -25.3% -0.0ppt -27.7% 2.3ppt -26.5% -26.7% 0.2ppt
Faaliyet Kan 106 100 6% 71 50% 177 162 9%
Amortisman 117 82 42% 115 2% 225 155 45%
FAVOK* 223 183 22% 186 20% 402 316 7% 225 214
FAVOK Marji 42.4%  46.1% -3.7ppt 37.5% 4.9ppt 39.3% 42.7% -3.4ppt 42.0% 40.0%
Finansman Gelir (Gider), net -9 -21 -56% -11 -16% -20 -38 -47%
vaK 117 124 -6% 84 0% 201 193 4%
VoK Marjt 22.3% 31.3% -5, 1ppt 17.0% 5.3ppt 19.7% 26.1% -6.4ppt
Vergi Gelir/ Gider -3 -15 -78% -1 225% -4 -19 -TT%
Net Kar 114 109 5% 33 37% 197 175 13%
Ana Ortakhk Net Kan 114 109 5% 83 37% 197 175 13% 113 110
Net Kar Marji 21.6%  27.5% -5.80pt 16.8% 4.9ppt 19.3% 23.5% -4.3ppt 21.0% 20.6%

* Faoliyet Giderleri = Satis, Genel Yonetim ve Ar-Ge giderleri,
* FAVOK = Briit Kor + Faaliyet Giderleri + Amortisman

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MGROS Migros

Fiyat TL 630.00 Hedef Fiyat TL 1,057.19

MGROS 2C26 Mali Tablo Analizi

UMS-29 etkisi haric

UMS-29 etkisi hari¢ bakildiginda Migros, 2C26'da 795 mn TL net zarar
acikladi (2C25: 642 mn TL net kar). Boylece 1Y26 net zarari 1.174 mn TL'ye
ulasirken, gecen yilin ayni déoneminde 728 mn TL net kar elde edilmisti.
2C26 gelirleri yilik %36 artisla 122.876 mn TL'ye ulasti. Brit kar %27
artarak 30.921 mn TL olurken, brat marj yillik 1,7 puan daralarak %25,2'ye
geriledi. Vade farki geliri etkisi hari¢ dlzeltilmis brit marj ise yillik 60 baz
puan duslsle %21,2 olarak gerceklesti (2C25: %21,8). Vade farki geliri etkisi
hari¢ duzeltiimis FAVOK marji %3,3'ten %2,8'e geriledi. Marjdaki bozulma
agirhkh olarak zayiflayan brit karlihktan kaynaklanirken, daha sinirli dlglide

zayiflayan faaliyet kaldiraci da baski yaratti.

UMS-29 etkisi harig

Net kar beklentilerin altinda kaldi. Beklentilerin oldukca altinda kalan
(s Yatinm: 305 mn TL; piyasa beklentisi: 407 mn TL) Migros, 2C26'da 699
mn TL net zarar acikladi. Net zarara geciste zayiflayan operasyonel karlilik,
artan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi gelirinin tersine donmesi
etkili oldu. Net finansman giderleri ise daha yuksek kiralama yukumlaltkleri
ve azalan kur farki gelirleri nedeniyle yillik %15,8 artarak 1.580 mn TL'ye
yukseldi. Sirketin kredi karti tahsilatlarinda ertesi gun tahsilat sisteminden
vadeli tahsilata gecmesi sayesinde faiz gelirleri kredi karti komisyon

giderlerini sinirh da olsa asti.

Yorum: Sonuclari operasyonel acidan zayif degerlendiriyoruz. Hem ciro
blUylimesi hem de marjlar beklentilerin altinda kalirken, serbest nakit akisi
da gecen yilin ayni dénemine gore zayifladi. Genel olarak sonuclar temel
operasyonel gostergelerde beklentilerin altinda bir performansa isaret
ediyor. Yonetimin marj beklentisini korumasi ikinci yarida ilk yariya kiyasla
daha gucli bir operasyonel performansa isaret etse de, %7 reel ciro
biyiimesi ve %4,5 dizeltilmis FAVOK marji éngdren 2026 tahminlerimizin
risk  tasidigini  ddslndyoruz. Bugin saat 14.00'te

asagl  yonld

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %68

Piyasa Degeri (mn TL) 114,064
Net Nakit (mn TL) -6,450
Hacim Ort 3A mn$ 31.49
Yabanci Oran1 % 48
TL Perf Giin/Ay % -4.3 0.7
Gorece Perf Giin/Ay % -3.5 5.3
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 16.19 13.32
PD/DD 1.16 1.10
FD/FAVOK 3.61 3.00
ROE % 7.00 9.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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gerceklestirilecek analist toplantisinin  ardindan tahminlerimizi gdzden
gecirmeyi planliyoruz. Sonucglara piyasa tepkisinin olumsuz olmasini

bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi Esra Sirinel
Fiyat TL 149.70 Hedef Fiyat TL 235.20 Getiri Potansiyeli %57
PGSUS: Toplam yolcu trafigi Temmuz’da %8 artti Piyasa Degeri (mn TL) 74,850
. Net Nakit (mn TL) -169,535
Pegasus Havayollari'nin toplam yolcu trafigi Temmuz ayinda yillik bazda %8
) . ) . ) . Hacim Ort 3A mn$ 39.96
artisla 4,27 milyona yukseldi. Ocak-Temmuz dénemi rakami ise yillik bazda
. . . Yabanci Orani % 13
%4 artisla 24,64 milyon oldu. Temmuz ayinda, i¢ hat yolcu trafigi yillik
bazda %8 artarken, dis hat yolcu trafigi, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimin TL Perf Gan/Ay % ‘1.1] -120
L . o o Gorece Perf Giin/Ay % -0.3| -8.1
etkisinin azalmaya devam etmesiyle yillik bazda %9 artarak Mart (-2%),
Nisan (-%14), Mayis (-%13) ve Haziran (-%6) aylarindaki dlsus trendini m
tersine cevirdi. Temmuz ayinda, havayolunun toplam kapasitesi yillik bazda FK 10.44)| 6.81
%9 artarken, yolcu doluluk orani 1,0 puan diiserek %87'a geriledi; kapasite PD/DD 0.73 -
artisi  yolcu blyUmesinin (zerinde gerceklesti. Dis hat trafigindeki FD/FAVOK 7.08  5.83
toparlanmanin dort ayhk disds slrecini sona erdirmesi nedeniyle Temmuz ROE % 7.00 10.00
verilerini olumlu degerlendiriyoruz. Pozitif.
AYLIK KOMULATIF
Temmuz Temmuz '26/'25 Oca-Tem Oca-Tem '20/'25
2026 2025 % Degisim 2026 2025 % Degisim
Misafir sayisi, mn 4.27 3.83 8% 2464 23.64 &
Konma 23,155 21,258 8% 137,267 125,812 B
Tool Koltuk sayisi mn 4.91 447 10%4 29 27.32 R
oplam
I Doluluk Cram 87.00% 88.00% -1.0p 85.00% 86.60% -1lep
ASK (mn km)| 7,887 7,238 8% A4, 687 43,214 I
K.aonma basina misafir 184 185 0% 180 182 -1%
Misafir sayisi, mn 1.54 1.42 8% 8.76 8.54 14%;
Konma 7,816 7,003 12% 52,085 44,012 18%
ic Hatl Koltuk sayisi mn 1.66 151 1054 11.07 5.35 18%
atlar
¢ Doluluk Oram 52.30% 54.00% -1.6p 88.20% 50.50% -17p
ASK (mn km)| 1,286 1,143 13% 8,626 7,104 N
Kaonma basina misafir 1587 202 -3% 187 184 -3%%
Misafir sayisi, mn 2.73 252 5% 14.88 15.11 2%
Konma 15,335 14,255 8% 85,182 85,800 -1%
koltuk sayisi. mn 3.24 2.06 o4 17.93 17.52 (B
Dig Hatlar .
Doluluk Oram 84.20% 84.50% -0.7p 83.00% 84.30% -13p
ASK (mn km)| 6,601 6,057 8% 36,062 36,110 (B4
Kaonma basina misafir 178 176 1% 175 176 -1%

[
i
—t
[14]
c
i

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ASUZU Anadolu Isuzu

Fiyat TL  50.40

Gelecege Donuik Degerlendirmeler Piyasa Degeri (mn TL) 12,701
. . . Net Nakit (mn TL) -13,424
Sirket, 2026’ya iliskin revize beklentilerinde Turkiye'de faaliyet gosterdigi
. e . - . Hacim Ort 3A mn$ 0.69
segmentlerin toplam pazar blayUkligunin 2025’e gore disuk tek haneli
Yab (o) % 7
ylzdelerde daralmasini bekledigini acikladi. Sirket, 2026'da agir ticari arag abanci Drant 7
, o ] i
yurt ici satis adetlerinin 2025’e paralel kalacagini, hafif ticari arac yurt ici TL Perf Gun/Ay % 0.2| 6.6
Gorece Perf Giin/Ay % 0.6 -2.4

satis adetlerinin orta onlu ylizdelerde artacadini ve ihracat adetlerinin disik

tek haneli ylizdelerde azalacagini 6ngérdii. SEETE U

FK a.d
PD/DD 0.82
FD/FAVOK 28.51

EMNIS Eminis Ambalaj

FiyatTL  166.10

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 1,030

Net Nakit (mn TL) 0

Sirket, Kuzey Afrika pazarinda (Tunus, Fas, Cezayir ve Libya) pazar payini ve
) . . . o Hacim Ort 3A mn$ 0.03

satis faaliyetlerini artirmak amaciyla bdlgede yerlesik bir firmayla 1 yil

Yabanci Orani % -
sureli, aksi bildiriimedikge her yil otomatik uzayan mtnhasir ticari temsilcilik °

(acentelik) s6zlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, s6zlesmenin herhangi bir TL Perf Gun/Ay % 20/ 11.0
asgari alim/satim taahhidd icermedigini bildirdi. Gorece Perf GinjAy % | -1.2) 160
FK a.d
PD/DD 3.81
FD/FAVOK 29.77

EMNIS Eminis Ambalaj

FiyatTL  166.10

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 1,030

Net Nakit (mn TL) 0

Sirket, Kuzey Afrika pazarinda (Tunus, Fas, Cezayir ve Libya) pazar payini ve
) . . . o Hacim Ort 3A mn$ 0.03

satis faaliyetlerini artirmak amaciyla bdlgede yerlesik bir firmayla 1 yil

R S . . .. N - Yabanci Orani % -
sureli, aksi bildiriimedikge her yil otomatik uzayan mtnhasir ticari temsilcilik °

(acentelik) s6zlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, s6zlesmenin herhangi bir TL Perf Gun/Ay % 20/ 11.0
asgari alim/satim taahhidd icermedigini bildirdi. Gorece Perf GinjAy % | -1.2) 160
FK a.d
PD/DD 3.81
FD/FAVOK 29.77

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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KLSYN Koleksiyon Mobilya

Fiyat TL 1441

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 6,217
B Net Nakit (mn TL) -715
Sirket, Turkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda
. ) ) L ) Hacim Ort 3A mn$ 2.03
mobilya ve tefrisat islerinin Uretim ve montajini kapsayan 124.630.000 TL
. . o . . , Yabanci Oran1 % 20
tutarinda s6zlesme imzaladigini, islerin 30.09.2026'ya kadar
o TL Perf Giin/Ay % -3.9| 3.3
tamamlanmasinin planlandigini acikladi. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -3.2| 8.0
FK a.d
PD/DD 1.55
FD/FAVOK 19.55

KLSYN Koleksiyon Mobilya

Fiyat TL 1441

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 6,217
B Net Nakit (mn TL) -715
Sirket, Turkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda
. ) ) L ) Hacim Ort 3A mn$ 2.03
mobilya ve tefrisat islerinin Uretim ve montajini kapsayan 124.630.000 TL
. . o . . , Yabanci Oran1 % 20
tutarinda s6zlesme imzaladigini, islerin 30.09.2026'ya kadar
o TL Perf Giin/Ay % -3.9| 3.3
tamamlanmasinin planlandigini acikladi. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -3.2| 8.0
FK a.d
PD/DD 1.55
FD/FAVOK 19.55

MIATK Mia Teknoloji

Fiyat TL  29.70

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 14,672
8 PP, Net Nakit (mn TL) 21,172

Sirket, Gazi Universitesi Teknopark’ta yuaruttigd “Biyometrik Kimlik
o . . ) L Hacim Ort 3A mn$ 32.26

Verilerinin RFID Kartlara Yazilmasi ve Okunmasi ile Guvenli Kimlik
< L . Yabanci Orani % 4

Dogrulama” projesini 01.01.2025'te baslattigini ve 98.025.490,97 TL
bltceyle basariyla tamamladigini acikladi. Sirket, projenin ciktilarinin Sanayi TL Perf Gun/Ay % 27| 5.1
Gorece Perf Giin/Ay % -1.9 -0.8

ve Teknoloji Bakanlgi tarafindan incelenip Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile

Gazi Teknopark tarafindan onaylandidini, Proje Bitirme Belgesi’'nin SEETE

11.08.2026'da resmi olarak tescillendigini bildirdi. FK ad
PD/DD 2.60
FD/FAVOK 12.62

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MIATK

Mia Teknoloji

Fiyat TL  29.70

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)
Sirket, Gazi

Verilerinin RFID Kartlara Yazilmasi ve Okunmasi ile Gulvenli Kimlik

Dogrulama” projesini 01.01.2025'te baslattigini ve 98.025.490,97 TL

Universitesi Teknopark’ta yUrittigd “Biyometrik  Kimlik

bltceyle basariyla tamamladigini acikladi. Sirket, projenin ciktilarinin Sanayi
ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan incelenip Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile
Gazi Teknopark tarafindan
11.08.2026’da resmi olarak tescillendigini bildirdi.

onaylandigini, Proje Bitirme Belgesi'nin

(0]:¥4.V.¢ Orzaks ilac

FiyatTL  97.05

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, uluslararasi pazarlardaki varligini giclendirmek ve Asya-Pasifik'te
stratejik konum elde etmek amaciyla Hindistan'in Delhi Eyaleti'nde “ORZAX
LIFE SCIENCES PRIVATE LIMITED” unvanli yeni bagh ortaklik kurma karari
aldigini, bagh ortakhdin kurulus islemlerinin Hindistan Sirketler Sicil
nezdinde U46497DL2026 sicil

MUdurlaga  (Registrar of Companies)

numarasiyla tamamlandigini bildirdi.

(0]:¥4.V ¢ Orzaks ilac

FiyatTL  97.05

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, uluslararasi pazarlardaki varligini glclendirmek ve Asya-Pasifik'te
stratejik konum elde etmek amaciyla Hindistan'in Delhi Eyaleti'nde “ORZAX
LIFE SCIENCES PRIVATE LIMITED” unvanli yeni bagh ortaklik kurma karari
aldigini, bagh ortakhdin kurulus islemlerinin Hindistan Sirketler Sicil
nezdinde U46497DL2026 sicil

MUdurlaga  (Registrar of Companies)

numarasiyla tamamlandigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 14,672
Net Nakit (mn TL) -1,172
Hacim Ort 3A mn$ 32.26
Yabanci Oran1 % 4
TL Perf Giin/Ay % 2.7 5.1
Gorece Perf Giin/Ay % -1.9 -0.8
FK ad
PD/DD 2.60
FD/FAVOK 12.62

Piyasa Degeri (mn TL) 32,851
Net Nakit (mn TL) -3,377
Hacim Ort 3A mn$ 64.52
Yabanci Oran1 % 15
TL Perf Giin/Ay % 2.1/ 8.9
Gorece Perf Giin/Ay % -1.3| 13.8

FK 26.05
PD/DD 9.85
FD/FAVOK 13.21

Piyasa Degeri (mn TL) 32,851
Net Nakit (mn TL) -3,377
Hacim Ort 3A mn$ 64.52
Yabanci Orani1 % 15
TL Perf Giin/Ay % 2.1/ 8.9
Gorece Perf Giin/Ay % -1.3| 13.8

FK 26.05
PD/DD 9.85
FD/FAVOK 13.21

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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PAPIL Papilon Savunma

Fiyat TL  11.48

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 2,368
) . Net Nakit (mn TL) 5
Sirket, Afrika’da bir dlkenin kolluk kuvvetlerinin son kullanici oldugu
) ) oo Hacim Ort 3A mn$ 3.55
21.000.000 ABD dolan tutarindaki anahtar teslim kriminal laboratuvar
Yabanci Orani % 0
kurulumu isi teklifinin 28.08.2025'te onaylandigini, birokratik streclerdeki °
. o . ie . . . .. L TL Perf Giin/Ay % 0.2 -20.1
gecikmelere ragmen isin devam ettigini ve projeye siparis avans édemesinin
sirkete ulasmasiyla baslanacagini bildirdi. Gorece Perf Gun/Ay % 1.0| -16.5
FK a.d
PD/DD 5.53
FD/FAVOK a.d

PAPIL Papilon Savunma

Fiyat TL  11.48

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 2,368
) . Net Nakit (mn TL) 5
Sirket, Afrika’da bir dlkenin kolluk kuvvetlerinin son kullanici oldugu
) ) oo Hacim Ort 3A mn$ 3.55
21.000.000 ABD dolan tutarindaki anahtar teslim kriminal laboratuvar
Yabanci Orani % 0
kurulumu isi teklifinin 28.08.2025'te onaylandigini, birokratik streclerdeki °
. o . Lo . . . .. L TL Perf Giin/Ay % 0.2 -20.1
gecikmelere ragmen isin devam ettigini ve projeye siparis avans édemesinin
sirkete ulasmasiyla baslanacagini bildirdi. Gorece Perf Gun/Ay % 1.0| -16.5
FK a.d
PD/DD 5.53
FD/FAVOK a.d

SKYLP Skyalp Fin. Tek.ve Danismanlik

Fiyat TL  277.00

ihale Siireci / Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 2,632
) . ) . . . Net Nakit (mn TL) 60
Sirket, Borsa Istanbul A.S.'nin dlUzenledigi “Borsa Istanbul Grubu Sunucu
L . . . e Hacim Ort 3A mn$ 0.51
Ihtiyaclan Satin Alim lhalesi”"ne 14/07/2026’da teklif verdigini duyurmustu;
. . . . . . . . . Yabanci Orani % 2
ihale sureci tamamlandi ve degerlendirme sonucunda ihale sirket lGzerinde
TL Perf Giun/Ay % 2.1/ 16.3
kalmadi. € un/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % 29 21.6
FK a.d
PD/DD 10.21
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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VKING Viking Kagit

Fiyat TL  22.06

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, yonetim kurulu karariyla Ahmet Abdullah Akgasiz’t Genel Mudur

olarak atadi.

Piyasa Degeri (mn TL) 927
Net Nakit (mn TL) -2,697
Hacim Ort 3A mn$ 0.27
Yabanci Oran1 % 2
TL Perf Giin/Ay % -1.5 -4.8
Gorece Perf Giin/Ay % -0.8 -0.5
FK ad
PD/DD a.d
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:00 Japonya * Tankan imalat Disi Endeks - -
02:00 Japonya * Tankan imalat Sektérii Endeksi - -
09:00 Almanya * * TUFE Nihai (Ayhk) - -
09:00 Almanya * % TUFE Nihai (Yillik) - -
09:00 Almanya * * AB Uyumlu TUFE Nihai (Aylik) - -
09:00 Almanya * * AB Uyumlu TUFE Nihai (Yillik) - -
10:00 Turkiye * * ithalat Birim Deger Endeksi (yillik %) - 14.2%
10:00 Tarkiye * ihracat Miktar Endeksi (yillik %) - -20.8
10:00 Turkiye * * ithalat Miktar Endeksi (yilhk %) - -21.8%
11:00 italya * % TUFE (AB Norm) (Nihai) (Aylk) - -
11:00 italya * % TUFE (AB Norm) (Nihai) (Yillik) - -
11:00 italya * % Tuketici Fiyatlari (Nihai) (Aylik) - -
11:00 italya * % Tuketici Fiyatlar (Nihai) (Yillik) - -
14:00 ABD * * MBA Mortgage Endeksi - -
15:30 ABD * % TUFE (Yillik) - -
15:30 ABD * % Cekirdek TUFE (Yillik) - -
15:30 ABD * * TUFE Endeksi - -
15:30 ABD * % Cekirdek TUFE Endeksi - -
15:30 ABD * % Cekirdek TUFE (Aylik), MD - -
15:30 ABD * TUFE (Aylik), MD - -
15:30 ABD * Reel Haftalik Kazanglar (Aylk) - -
19:00 Rusya * %k Kk TUFE (Yillik) - 6,00%
19:00 Rusya * %k TUFE (Aylik) - 0,90%
21:00 ABD * * Federal Bltge Dengesi - -

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




