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Gunluk Yorum

Merkez Bankasindan faiz indirim sinyali

Uzun vadeli ABD tahvil getirileri ABD Hazine’sinin geri alimlari artirma
sinyaline ragmen son 20 yilin en yuksek seviyesine yakin seviyelerde
seyrediyor. Bessent'in uyarisi ve Hazine'nin aciklamasi sonrasi eldeki

kazanclarin bayuk kismi geri verildi.

ABD'nin iran’a agir ekonomik yaptirimlar uygulayacagi tehdidi, Hiirmiiz
Bogazi'nin kisa vadede acilma senaryosunu rafa kaldirarak tahvil
piyasasindaki satisin agirlasmasina neden oldu. Brent petrol gecen
hafta %6 yiikselerek 94 dolar seviyesini gecti. iran’in baz Irak
gemilerine gecis hakki vermesiyle haftaya 1 dolar gerileme ile basladi.
ABD ve

iran’in yeniden savasa basladi§i bir senaryoda petrol

fiyatlarinin 100 -120 dolar bandina ylUkselmesi bekleniyor. Savas
iddiasinin gliindeme geldigi Temmuz ayinda Brent petrol 100 dolar
denemisti. ise 120 dolar

Sicak savasin yasandigi Nisan ayinda

denenmisti.

Ortadogu’da tirmanan savas riski ve ylkselen petrol fiyatlarinin hisse
senedi piyasalari Uzerindeki etkisi sinirli ve gecici oldu. Gelismis ve
gelismekte olan ilkeleri iceren MSCI Tum Ulkeler endeksi sene
basindan beri %18, savasin basindan beri %8 dolar bazli getiri ile
zirvesine yakin seviyelerde seyrediyor. S6z konusu yuUkseliste vyari

iletkenlerde savasin basindan beri %40’in tUzerinde artis etkili oldu.

Net petrol ithalatgisi ve savas bolgesine yakin Turkiye hisseleri savas
doéneminde dinyanin gerisinde kaldi. MSCI gelismekte olan Ulkelerin
%6 arttigi bir dénemde Turkiye endeksi dolar bazinda yatay
kapatti. Agustos ayinda %10 getiri ile en ¢ok kazandiran gelismekte

olan ulke olmasak dlinya ile aramizdaki makas daha da acilacakti.

Merkez Bankasi’'nin haftalik repo ihalelerini yeniden acma karari sonrasi
Turkiye piyasalarinda iyimser bir hava bekleniyor. Merkez Bankasi
savasin baslangicindan beri piyasalan %40 olan gecelik bor¢ verme
faizinden fonluyor. Yeni uygulama fiili faizin %37 olan resmi politika
faizine inmesine izin veriyor. inisin hizi déviz talebi, rezervlerin seyri,
enflasyon beklentileri gibi degdiskenlere bagl olarak Merkez Bankasi

tarafindan belirlenecek.

Merkez Bankasi aciklamasi sonrasi borsada bankalar, banka sahibi h
oldingler, GYO hisseleri 6nculiginde pozitif bir acilis bekliyoruz. Endeks

icin destek ve direng seviyeleri 14.450 ve 14.600.

Endeksier | Kapamis| _Gin%| Ay %

BIST 100 14,515 0.82 3.87
BIST 30 16,725 1.31 5.10
XBANK 15,776 0.62 0.36
XUSIN 20,274 1.49 5.72
XTUMY 77,964 0.38 1.96
XU100-30 22,604 -0.51 0.57
XUTUM Hacim 305,137 10.64 15.03
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
TRMET 8.15 ODINE -10.00
TRALT 6.03 TKFEN -9.97
GLRMK 5.48 QUAGR -4.20
TREN] 4.26 | BSOKE -3.18
TOASO 3.78 GRSEL -3.12
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 301.00/ -0.08 12,949
ASELS 403.25 0.25 12,826
AKBNK 69.70 0.72 11,721
ASTOR 335.75 2.60 10,507
KTLEV 63.50 2.42 10,350
Tanvit | Kapams| _Ginl _____ay|
2 Yillik 40.78 -9 bps -116 bps
10 Yilhik 34.80 3 bps -2 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.9662 0.03 1.63
EURTRY 56.1169 0.07 4.10

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.34 5,244,695 -25,251
F_XU0300826 16,808 456,722 -1,809

Diger | Kapanis| _Gin%| Ay %

MSCI EM 1,722 1.29 4.15
MSCI Turkiye 359 0.94 5.63
5 Yil Turk CDS 221 0 bps -19 bps
Ons Altin 4,603 1.91 11.45
Brent Petrol 94 0.65 0.34
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Verim egrisinde kisa ve orta vadeli tahvil getirilerinde 1-2 puan
gerileme 6ngoériyoruz. Piyasalarin tepkisinin devam edip etmeyecegini
Merkez Bankasi'nin gecelik ve haftallk fonlama karisimini nasil
belirleyecegine baglh olarak belirlenecek. Haftalik agirlikh bir fonlama
Ekim ayinda 100 baz puanlik adimlarla baslayan bir faiz indirim

déngUslne isaret edebilir.

Bu mutlu senaryoyu bozacak temel gelisme ABD - iran giic kavgasinin
sertlesmesi ve petrol fiyatlarinda yukselisin hizlanmasi olur. Merkez
Bankasi'nin fonlama faizini %40'a c¢ektigi donemde Brent petrol 77
dolardi. Bu sabah itibariyle 93 dolar civarinda. Ayni dénemde rafineri
marji iki kattan fazla artti. Esel mobil sistemi sayesinde petrol Grinu
fiyatlarinda artis vyurticine torpllenerek yansidi. Ama o6numuzdeki
haftalarda petrol fiyatlar veya rafineri marjlarinda disu olmazsa yurtici

fiyatlar gecikmeli olarak diinyaya yakinsayacak.

Bugln hareketlenecek hisseler: bankalar, banka sahibi holdingler,
gayrimenkul yatirnnm ortakliklari, Borusan, Gure Fabrikalari, Tupras, Turk

Telekom. Coca Cola icecek ceza nedeniyle sinirl negatif tepki verebilir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

CCOLA

Coca-Cola icecek A.S

Fiyat TL 83.20 Hedef Fiyat TL 120.00

CCOLA: izmir Gimriik Midirligia'nden 2,8 Milyar TL Tutarinda Ek
Tahakkuk ve idari Para Cezasi

izmir GUmrik MUdurltgu, Sirket hakkinda 706 mn TL ek tahakkuk ve 2.117
mn TL idari para cezasi karari verdi. Sirket kararlarin iptali icin yargi yoluna
basvurdu ve hukuki stre¢ netlesene kadar nakit cikisi 6ngérmuyor. Bahsi

gecen tutar piyasa degerinin yaklasik %1'ine denk geliyor. Hafif olumsuz.

Ozgiir Safak Acikalin

Getiri Potansiyeli %44

Piyasa Degeri (mn TL) 232,800
Net Nakit (mn TL) -29,946
Hacim Ort 3A mn$ 11.05
Yabanci Orani1 % 85
TL Perf Giin/Ay % 23] -9.9
Gorece Perf Glin/Ay % 1.5 -13.3
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 10.77 10.57
PD/DD 256 2.47
FD/FAVOK 6.19 5.81
ROE % 24.00 24.00

EFOR Efor Yat. San.

Fiyat TL  19.90

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, pay sahibi Efor Holding A.S.'nin ilettigi bilgiye gbére bagh ortaklik Efor
Capital Teknoloji Yatinmlari A.S.’nin  Goldman Sachs International ile
gerceklestirdigi 175.000.000 adet EFOR pay! satisindan elde edilen gelirleri

genel kurumsal amaclarla ve istiraklerin finansal dayanikliligini

glclendirmek icin kullanmayi planladigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 43,342
Net Nakit (mn TL) -2,864
Hacim Ort 3A mn$ 31.72
Yabanci Orani % 31
TL Perf Giin/Ay % 3.4 3.9
Gorece Perf Glin/Ay % 25 0.1

Rasyo TL

FK a.d
PD/DD 8.06
FD/FAVOK 22.82

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
15:30 ABD * Ulusal Aktivite Endeksi - -0,02

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




