Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Elektrik Uretim
Galata Wind Ener;ji

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

GWIND, 1G¢26’da 164 mn TL net kir acikladi (is Yatirim: 103 mn TL, Piyasa: 113
mn TL). Aciklanan net kar yillik %6 daralmaya ceyreklik ise %90 bliyimeye
isaret ediyor. Net satislar yillik bazda %5 daralma ile 692 mn TL (is Yatirim: 684
mn TL, Piyasa: 693 mn TL) seviyesinde beklentilere paralel gerceklesti. FAVOK
ise yillik %12 daralarak 457 mn TL seviyesinde gergekleserek piyasa
beklentisine oldukga yakin bir gériiniim sergiledi (is Yatirim: 451 mn TL, Piyasa:
465 mn TL). Net karda yillik bazdaki dists baslica brit karlihktaki diststen
kaynaklanirken projeksiyonumuzun altinda ertelenmis vergi gideri ve Ustiinde

parasal kazang sebebiyle beklentimizi ast.
Son Geyrekte One Cikanlar

Elektrik (iretiminde artisa ragmen diisiik elektrik fiyatlari karlihktaki
daralmanin ana sebebi. Elektrik Gretimi 1¢26'da yillik %38 bliyiime ile 267GW's
seviyesinde kaydedildi. Fakat satislardaki bliyiimeye ragmen tek YEKDEMIi
santral olan Taspinar’in yerli aksam katkisinin bitmesi (ge¢en sene 94 ABD
Dolari fiyata karsin bu sene 73 ABD Dolari) ve PTF'nin yillik %24 diistsi sebebi
ile satislar yillik %5 ve FAVOK ise yillik %12 disiis gosterdi. Boylece diisiik
elektrik fiyat sebebiyle FAVOK marji yillik 500baz puan diiserek %66 seviyesine

geriledi.

Net finansman giderlerinde artis. Net finansman giderleri yillik bazda %34 artis
kaydetti. Bunun ana sebebi ise yaklasik 2 katina ¢ikarak -69 mn TL seviyesinde
kaydedilen net faiz giderleri oldu. Ayrica diger faaliyet gelirleri altindaki faiz
gelirlerinde ise %30 diisus var. Bu iki kalem net kari baskilasa da parasal
kazanctaki yillik %38 oranindaki artis ve net vergi giderlerindeki yillik %31

dusis bu baskiyi frenlemis gdzikiyor.

Net borg: 2025YS’de 2.4 mr TL olan net bor¢ 1C26’da 2.7 mr TL seviyesine
ulasti.

Degerlemeye Etkisi ve Goriiniim

GWIND’te su ana kadar iyi bir iretim gorsek de fiyat kaynakli operasyonel
sonuglarda daralma beklentimiz devam ediyor. ileriye déniik beklentilerimizde
degisiklige gitmiyor ve %100 INA bazlh degerlememizde 39TL hedef fiyat ile AL

tavsiyemizi koruyoruz.

Yorum: Operasyonel sonuclar beklentilere paralel gelse de beklenti Ustii gelen
net kar olumlu. Fakat gectigimiz endeks Usti hareketini g6z onilnde

bulundurdugumuzda piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 30.20
12 Aylik Hedef Fiyat* 39.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 39.00
Piyasa Degeri (mn) 16,308
Halka Agik PD (mn) 4,879
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 148.6
Hisse sayisi (Adet mn) 540
Takas Saklama Orani (%) 30
Yabanci Orani (%) 10
Fiyat Perf. (%) 1Ay vYiligi 12Ay
TL 3.4 35.2 32.1
ABDS 2.1 28.8 12.7
BIST-100 Relatif -84 5.4 -17.0
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 22.5 20.3 20.3
PD/DD 1.0 1.0 0.9
FD/FAVOK 8.8 9.3 8.0
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Galata Wind Enerji

Tablo 1: 1¢26 Sonuglari

Ceyreksel Piyasa s Yat.
Y/Y 1C26T  1C26T

Ciro : 692 728 5% : 672 3% : 693 : 684

Brit Kar | 329 365 -10% | 244 35% | 1
Briit Kar Marji : 47.6% 50.2% -2.6ppt : 36.3% 11.3ppt : :

Faaliyet Giderleri : -68 71 -3% : -114 -40% : :
Faaliyet Gideri/Ciro |1 -9.9% 9.7% -0.2ppt | -16.9% 0.4ppt | |

Faaliyet Kari : 261 294 -11% : 131 100% : :

FAVOK* : 457 517 -12% : 418 9% : 465 : 451
FAVOK Marji | 66.0% 71.1% -5.0ppt | 62.2% 3.8ppt | 67.1% | 65.9%

Finansman Gelir (Gider), net : -171 -128 34% : -166 3% : :

Parasal Kazang (Kayip) : 102 74 38% : 89 14% : :

VOK | 329 413 -20% | 142 132% | 1
VOK Mariji : 47.6% 56.7% -9.1ppt : 21.1% 26.5ppt : :

Vergi Gelir/ Gider : -165 237 31% : 56 197% : :

Net Kar | 164 175 -6% 1 86 90% | 113 | 103
Net Kar Marji : 23.7% 24.1% -0.3ppt : 12.8% 10.9ppt : 16.3% : 15.1%

Kaynak: Sirket, Is Yatirm
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Galata Wind Enerji

Goreceli Getiri / Oneriler
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Sirket Sayisi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




