Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Elektrik Uretim
Galata Wind Ener;ji

2026 2.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen vs Tahminler

GWIND, 2G26'da 1.602 mn TL net kar agikladi (is Yatirim: -45 mn TL, Piyasa -44
mn TL) ve beklenen net zararin oldukga Uzerinde bir sonug¢ kaydetti. Net
satislar yillik %54 daralarak 367 mn TL (is Yatinm: 342 mn TL, Piyasa: 363 mn
TL) seviyesinde beklentilere paralel gergeklesti. FAVOK ise yillik %78 daralarak
120 mn TL seviyesinde gergeklesti (is Yatirim: 119 mn TL, Piyasa: 125 mn TL) ve
beklentilere yakin bir goriintim sergiledi. Net kardaki beklenti istli gerceklesme

1.516 mn TL ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Elektrik fiyatindaki yillik bazda belirgin daralma (2G25: 61S , 2(26: 208,
yaklasik {icte bir gerileme) hem ciroda hem FAVOK'te énemli diisiislere sebep
oldu. GWIND'in YEKDEM kapsami sinirli oldugu icin (~%26 ) PTF'deki bu sert
disisten 6nemli olg¢lide etkilendi. Elektrik Gretimi de yillik %10 gerileyerek
188GWs seviyesinde kaydedildi (2C25: 210GWs). 1C26'daki Uretim artsi
trendinin aksine bu ceyrek liretim tarafinda da zayiflama gordik. Fiyat baskisi
sebebiyle brit kar -10 mn TL ile zarara dondi (2C25: 338 mn TL, 1¢26: 353 MN
TL), FAVOK marji ise yillik 36,5 puan daralarak %32,6 seviyesine geriledi. Net
finansman giderleri ise yillik %120 artarak geyreklik ise %13 artarak -206 mn
TL'ye ylkseldi.

Net borg: 1,7 milyar TL'den 2,1 milyar TL'ye yikseldi.
Degerlemeye Etkisi ve Goriiniim

Zayif elektrik fiyatlari yliksek PTF duyarhhgi sebebiyle nakit yaratimini sinirhyor.
Elektrik fiyatlarinin mevcut seyri yil sonu elektrik fiyat varsayimimizi asagi yonli
giincellememizi gerektirebilir; bu durumda GWIND icin yil sonu FAVOK
tahminlerimiz de asag yonli giincellenebilir. Bununla birlikte %100 iNA bazli
degerlememizde 39TL/hisse hedef fiyatimizi degistirmiyor ve AL tavsiyemizi

koruyoruz.

Yorum: Beklenti Usti gelen net kar rakami (esasen nakit disi ertelenmis vergi
ciro ve FAVOK'teki

operasyonel gérinimi zayiflatiyor. Fakat gectigimiz hafta endeksin oldukga

geliri kaynakh) olumlu goérinse de, sert daralma

altinda kalan performansi gz 6nilinde bulundurdugumuzda, pozitif net kar

rakaminin piyasada sinirl olumlu bir tepkiye yol agabilecegini disliniiyoruz.
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Yiikselme Potansiyeli 63%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 23.90
12 Aylik Hedef Fiyat* 39.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 39.00
Piyasa Degeri (mn) 12,906
Halka Agik PD (mn) 3,841
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 191.0
Hisse sayisi (Adet mn) 540
Takas Saklama Orani (%) 30
Yabanci Orani (%) 17
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL -1.4 7.0 -13.2
ABD S -3.1 -3.8 -26.1
BIST-100 Relatif 22 -12.8 -31.1
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 17.0 15.6 15.7
PD/DD 0.8 0.7 0.7
FD/FAVOK 6.8 7.3 6.4
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat

35.00 120

30.00 100

25.00 30

20.00 €0

15.00

10.00 GWIND Kapanis (Sol) 0

500 1 ——— GWIND GéreceliBIST-100[ 20
0.00 LT 100 Baz 0

3 Aylik Fiyat Araligi (%) 23.72  28.84

Yabanci Orani (%) Cari (%) 16.59

20

15

10

5

0

13/05

Yabanci Orani (%) ------- 3 Ay Ort.
o o O ~ ~
o o (=) o o
S~ S~ S~ S~ S~
o (') o < (o))
o — o - o~

Alihan Giirleyen
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



Galata Wind Enerji

Tablo 1: 2G26 Sonuglar
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TLmn
Ciro
Briit Kar

Briit Kar Marji
Faaliyet Giderleri*

Faaliyet Gideri/Ciro
Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK*

FAVOK Marji
Finansman Gelir (Gider), net
Parasal Kazang (Kayip)
VvOK

VOK Marji
Vergi Gelir/ Gider
Net Kar

Ana Ortaklik Net Kari

Net Kar Marji

* Faaliyet Giderleri = Satis, Genel Yonetim ve Ar-Ge giderleri.

2026

32.6%
-206
169

86
23.5%
1,516
1,602
1,602
436.1%

* FAVOK = Briit Kar + Faaliyet Giderleri + Amortisman

Kaynak: Sirket, Is Yatirim

2625
799
338

r
42.2%
-75
-9.4%"
263"
289
5527
v

69.1%

-93
68
385

28.1% "
27
357
357

r

24.7%

Y/Y A
-54%
-103%
-44.9ppt
6%
-12.2ppt
-134%
-28%
-78%
-36.5ppt
120%
149%
-78%
-24.6ppt
-5670%
348%
348%
391.4ppt

Ceyreksel Finansallar
1C26 c/ca
740 -50%
353 -103%
47.6% " -50.3ppt
73 8%
9.9%" -11.7ppt
2797 -132%
209 -0%
a89” -75%
66.0%" -33.4ppt
-183 13%
109 55%
352 -75%
47.6% " -24.0ppt
-176 -960%
176 812%
176 812%
23.7% " 412.3ppt

6A26
1,107
343
30.9%
-153
-13.8%
190
419
608
54.9%
-388
278
438
39.6%
1,339
1,778
1,778
160.5%

6A Finansallar

6A25
1,578
729

r
46.2%
-151

-9.6%"
578
528
1,106

r
70.1%
-230
147
826

r
52.3%
-281
545
545
34.5%

6AY/Y A
-30%
-53%

-15.2ppt

1%
-4.2ppt
-67%
-21%
-45%
-15.1ppt
69%

89%
-47%
-12.8ppt
-576%
226%
226%
126.0ppt

Tahminler
Piyasa
Tahmini
363

125

-44

is Yatinm
Tahmini
342

119
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Goreceli Getiri / Oneriler
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—— GWIND Goreceli BIST-100

Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




