Hisse Senedi / Bliyuk Sirket / Holdingler
Ko¢ Holding

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Kog¢ Holding, UMS-29 kapsaminda 1C25’te kaydedilen 1,85 milyar TL’lik
net zarara kiyasla 1¢26’te TL522mn net kar elde etti (piyasa: 5,3 milyar
TL). Bu ceyrekte ana segmentlerden Finans ve Enerji’'nin net kar
katkisinda ciddi bir toparlanma gozlendi. Ana is kollari hari¢ Diger
segmentinde zayif operasyonel performans ve Holding’in solo nakit
pozisyonu dolayisiyla olusan 4,3 milyar TL'lik net zarar etkisine ek olarak
Otomotiv segmentindeki zayif sonuglar net kar biyimesini sinirlandirdi.
Grup, konsolide bazda, 1C26’te 2,8 milyar TL parasal kayip
kaydederken, parasal kayiplar 1C25’te 5 milyar TL seviyesindeydi.
Finans segmentinde 1C25’te 7,9 milyar TL'yi asan seviyede parasal zarar
kaydedilirken, bu ceyrekte segmentin parasal zarari 6,9 milyar TL'ye
geriledi. istirakler  sonuglarini  agiklamis olsa da enflasyon
muhasebesinin karhhk Uzerindeki olumsuz etkisinin
beklentinin Ustlinde olmasi sebebiyle net kar rakamina hafif olumsuz
bir tepki gorebiliriz

Kombine bazda Enerji ve Otomotiv segmentlerinin etkisiyle gelirler reel
%7 artisla 1,2 Trilyon Lira’ya ulasti. TUPRS’In doviz bazh gelirlerini de
katinca uluslararasi gelirlerin kombine gelirlerdeki pay1 %47 oldu. Finans
ve Enerji segmentindeki glicli marj performansi ile kombine faaliyet
kari ise yillk bazda %33 artis kaydetti. Konsolide bazda efektif vergi
oranindaki ve parasal kayiptaki diisiis de net iyilesmesini destekledi.

Solo net nakit: Holding'in net solo nakit pozisyonu 4G25 sonundaki 815
milyon ABDS seviyesinden, 1C26’teki temetti giris/cikislari ve TUPRS
paylarinin satisindan elde edilen gelir sonrasi 969 milyon$ seviyesine
ylkseldi. Bu rakama Nisan ayinda EYAS’tan alinan 73mn Dolar’hk
temettl geliri dahil degil. Ayrica 5 yilik 600mn Dolarlik Kuliip kredidisi
de kullanildi. Kredinin faiz orani SOFR’1.95% ve 2.5 yillik geri 6demesiz
dénem bulunmakta. Holding'in solo nakit pozisyonunun %84'ii doviz
cinsinde bulunurken, 4C25 sonunda ise bu oran %69 idi. 1¢25 sonu
itibariyle istiraklerden alinan temetti miktari 18,8 milyar TL'ye ulasmis
durumda.

Holding hisseleri, cari NAD'Ina gére %34 iskonto ile islem gérmekte. 1
yillilk ve 3 wyillik ortalama iskontolar ise sirasiyla %36 ve %31
seviyelerinde.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 213.00
12 Aylik Hedef Fiyat* 308.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 289.17
Piyasa Degeri (mn) 540,146
Halka Agik PD (mn) 142,491
Ort. Islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 2,536
Takas Saklama Orani (%) 26
Yabanci Orani (%) 48
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 121 30.9 57.0
ABDS 10.4 24.1 34.0
BIST-100 Relatif -39 -2.1 -33
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



Kog Holding

1G26 FINANSALLARI AGIKLANDI!

Ceyreksel
1626  1G25 Y/Ya  4G25
Ciro : 738,043 704,473 5% : 789,582 7% :
Briit Kar | 130,526 120,507 8% | 136,906 5% |
Briit Kar Marji I 177%  17.1%  oeppt | 17.3%  0.3ppt |
Faaliyet Giderleri : -89,349  -89,356 0% : -99,015 -10% :
Faaliyet Gideri/Ciro | -121%  -127%  0.6ppt | -125%  0.0ppt |
Faaliyet Kari : 41177 31,151 32% : 37,891 9% :
FAVOK : 61,256 51,033 20% : 57,772 6% :
FAVOK Marji I 83% 7.2% 1.1ppt | 7.3% 1.0ppt |
Finansman Gelir (Gider), net : -6,108 -9,280 -34% : -5,139 19% :
Parasal Kazang (Kayip) : -2,808 -5,036 -44% : 5,107 -155% :
VOK | 21,802 8,729 150% | 37,717 -42% |
VOK Marji | s0%  12%  17ppt | 48%  -18ppt |
Vergi Gelir/ Gider : -19,718  -12,641 a.d. : -26,357  -25% :
Net Kar | 522 1,852  -128% | 7,729 ad. |
Net Kar Marji : 0.1% -0.3% 0.3ppt= 1.0% -0.9ppt=
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




