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2026 2.C Mali Tablo Analizi

Kog Holding, UMS-29 kapsaminda 2C25’te kaydedilen 10,2 Milyar TLlik
net kara kiyasla 2C26’te TL19,75 milyar net kar elde etti (piyasa: 13,56
milyar TL). Enerji segmentinde kaydedilen 19 milyar TL’lik net kar
Holding’in net karindaki yillik bliyimenin ana sirikleyicisi oldu. Yilhk
bazda Dayanikh Tiketim segmentinin net kar etkisinde de toparlanma
gozlenirken Otomotiv ve Finans segmentlerinde yillik bazda daralma
bulunuyor. Grup, konsolide bazda, 2C26’te 915mn TL parasal kazang
kaydederken, parasal kayiplar 2C25’te 4,2 milyar TL seviyesindeydi.
Finans segmentinde kaydedilen parasal kayiplarda reel bazda ciddi
degisiklik olmazken, Solo Holding etkisini de iceren Diger segmenti
altnda kaydedilen parasal kayiplarda yillik bazda disis kaydedildi.
Onceden agiklanan TUPRS rakamlarinin olumlu etkisini gérdiugiimiiz
Holding sonuglarinda ciddi bir tepki beklemiyoruz.

Kombine bazda Enerji segmentlerinin etkisiyle gelirler reel %7 artisla
1,45 Trilyon Lira’ya ulasti. TUPRS'In doviz bazlh gelirlerini de katinca
doviz bazl gelirlerin kombine gelirlerdeki payr %50 oldu. Dayanikli
Tiketim ve Enerji segmentindeki giigli marj performansi ile kombine
faaliyet kari ise yillik bazda %32 artis kaydetti.

Solo net nakit: Holding'in net solo nakit pozisyonu 989 mn$ seviyesinde,
onceki ceyrege paralel seyretti. Bu degere gectigimiz hafta agiklanan
OTKAR ve RMK Marine’de katilinacag aciklanan sermaye artislari dahil
degil.
bulunurken, 1C26 sonunda ise bu oran %84 idi. 2C26 sonu itibariyle

Holding'in solo nakit pozisyonunun %76'si dodviz cinsinde

istiraklerden yil igcinde alinan temetti miktari 22,8 milyar TL'ye ulasmis
durumda.

Holding hisseleri, cari NAD'Ina gére %34 iskonto ile islem gérmekte. 1
yillilk ve 3 wyillik ortalama iskontolar ise sirasiyla %36 ve %31
seviyelerinde.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 206.00
12 Aylik Hedef Fiyat* 308.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 308.00
Piyasa Degeri (mn) 522,395
Halka Agik PD (mn) 137,494
Ort. Islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 2,536
Takas Saklama Orani (%) 26
Yabanci Orani (%) 53
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 8.7 26.6 18.0
ABDS 6.7 14.2 0.9
BIST-100 Relatif 14.3 4.0 -6.6
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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3 Aylik Fiyat Araligi (%) 183.30 212.30

Yabanci Orani (%) Cari (%) 52.70
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Kombine gelirler
y/y Degisim (%)
Kombine briit kar
y/y Degisim (%)
Kombine esas faaliyet kari/(zarari)
y/y Dedisim (%)
Yatinm faaliyetlerinden diger gelirler/(giderler), net
Finansal gelirler/(giderler), net
Parasal kazang/(kayip)
Kombine vergi 6ncesi kar
Vergi gelir/(gideri), net
Net dénem kari/(zaran)
y/y Degisim (%)

586,546 393,624 156,241 254,638 62,129 1,453,178
+44.1% -8.3% -16.1% -4.3% -5.0% +7.3%
71,855 27,320 44,006 47,394 11,925 202,500
+108.7% -30.0% -8.9% +2.2% -4.5% +12.1%
50,581 5,533 6,866 7,959 (1,001) 69,938
+216.4% -73.6% +33.4% -24.7% - +32.0%
686 2,282 (147) 623 120 3,564
1,095 (13,523) (7,740) 2,678 (17,490)
(242) 8,747 4,474 (4,018) (981) 7,980
52,120 3,039 3,453 4,564 816 63,992
(6,929) 2,350 (573) (6,020) (1,977) (13,149)
19,008 1,696 1,709 (756) (1,909) 19,748
+298.0% -70.1% +205.8% - - +93.2%
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




