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ORGE, 17.06.2026 tarihinde gergeklestirdigi analist toplantisinda, bakiye siparis

biylklGgiinde yilik bazda kaydedilen gligli artisin yani sira gincel finansal

goriniminu ve gelecek donem biiylime stratejilerini paylasmistir. Toplantidan

one cikan baghklar asagida 6zetlenmistir:

Sirket’in bakiye siparis buyuklGgl, 2025 yilsonunda 4.283 milyon TL
seviyesindeyken 1G26 sonunda 5.469 milyon TL seviyesine ulagmistir.
Bakiye siparis bliyukligu artisinda yeni alinan isler, proje uygulamalari
sirasinda gerceklesen birim fiyat ve miktar artislari ile FX
sozlesmelerindeki deger artiglar etkili olmustur.

Proje turiine gore bakiye siparis bilyUklGginin %72'si kamu
yatirnmlarindan, %28'i ise premium kategorideki projelerden
olusmaktadir. D6viz dagihminda ise FX soOzlesmelerin payr %54,82
seviyesindedir (3A25: %51,59).

3A26’da 661milyon TL tutarinda yeni proje alinmistir, yilbasindan
bugiine yeni alinan/kazanilan/artis yasayan islerin toplami ise 1,54
milyar TL seviyesindedir. Yeni alinan islerin énemli bir bolimi bitis
oncelikli projelerden (6rnegin metro hatlari, havalimanlari, lojistik
merkezleri, premium Ust yapilar) olusmaktadir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis sonuglara gore, Sirket’in 1C26
gelirleri yillik bazda %23 artarak 1.256 milyon TL’ye ulasmistir. Cirodaki
bliyimede yeni alinan islerdeki artis ve backlog’'un yeni sdzlesmeler
agirhkli yapisi etkili olmustur. Projelerde kaydedilen ilerleme, doviz kuru
etkisi ve birim miktar ile fiyat artislarina bagh sézlesme buyimeleri de
gelirleri desteklemistir. Buna ek olarak, enflasyon muhasebesi etkileri de
biiylimede rol oynamistir. FAVOK marji ise 1C25’teki %49 seviyesinden
1G26’da %67 seviyesine ylukselmistir.

Karlilikta ¢eyreksel bazda dalgalanmalar olabilmekle birlikte uzun
vadede %40 lizerinde marjin sirdirilebilir olmasi hedeflenmektedir. Bu
amag, i) multifaz projelerde (azalan maliyet — artan verimlilik) yer alarak
ve ii) bitis oncelikli projelere odaklaniimasi yoluyla desteklenmesi

amaclanmaktadir.
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Fiyat Bilgileri

Kapanis
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.
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Sirket, tamamlanan projelerden elde edilen referanslarin yeni is kazanimlarinda 6nemli avantaj sagladigini belirtmistir. Ozellikle
metro ve veri merkezi projelerindeki is bitirme deneyiminin yeni ihalelerde rekabet gliciini artirdig vurgulanmustir.

Yonetim, veri merkezi projelerinin daha kisa siirede tamamlanabilmesi, tek kapal alanda yiritilmesi ve daha kolay kontrol
edilebilmesi nedeniyle diger projelere gére daha yiiksek karlilik potansiyeli sundugunu belirtmistir. Ayrica Tirkiye'de mevcut
veri merkezi kapasitesinin yetersiz oldugu, yapay zeka kaynakl talep artisiyla birlikte yeni yatirimlarin hizlanmasinin beklendigi
ve sirketin gegmis veri merkezi referanslarinin yeni is kazanimlarinda avantaj saglayacagi ifade edilmistir.

Sirket, dnceki yillarda agirlikl olarak istanbul’da yer alan projelerde faaliyet gésterirken, mevcut dénemde istanbul’la birlikte
izmir, Bodrum, Bursa, Antalya ve Giimiishane gibi farkh sehirlerdeki proje portféyiinii de genisletmistir. Sirket, kiiresel jeopolitik
riskler (Rusya-Ukrayna savasi, iran gerilimleri vb.) ve sdzlesme yénetimindeki zorluklar nedeniyle yurt disinda is yapmama
stratejisini strdirmektedir. Bunun yerine Turkiye'de agirlikli olarak doviz bazli s6zlesmeler imzalamakta ve asgari licret

artislarina duyarh eskalasyon mekanizmalari ile galismaktadir.
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




