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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

HlUrmiz'Gin kapanmasi sonrasi piyasalar sinirli saticili

Hirmiiz Bogazinin kapatilmasi ve Israil’'in ateskes yaptigi Lilbnan’a saldirmasi ile haftaya buruk basliyoruz. Gelenegi bozmayan Baskan Trump iran
glzellikle anlasmazsa koprileri ve elektrik santrallerini vururuz tehdidi ile el yukseltiyor.

iran Disisleri Bakani Araghchi’nin Hiirmiiz Bogazi acilacak aciklamasi ve Baskan Trump’in baris ¢ok yakinda saglanacak iddiasi ile Cuma giinii bayram
sevinci yasamistik. Ama Ortadogu’da zemin kaygan. iran Meclis Bagkani Ghalibaf iran gemileri (izerinde abluka devam ederken bogazin diger
gemilere agilmasinin mimkin olmadigini soyledi.

Hirmiiz Bogazinin iran’a kapanmasi ile kiiresel arzdaki kesinti giinliik bazda 2 milyon varil artarak 14 milyondan 16 milyon varile ¢ikti. Olusan agik
talebin zayiflamasindan ¢ok eldeki stoklarin harcanmasi ile karsilaniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ikinci ¢eyrekte kiresel talebin ginlik 1,5
milyon varil azalacagini tahmin ediyor.

Piyasalarin tepkisi simdilik enerji fiyatlarinda artis ile sinirli. Brent petrol fiyatlarinda %6’ya yakin yiikselis ile Cuma glinkl kaybinin yarisini geri aldi.
Hisse senedi ve tahvil piyasalari Cuma guinkii kazanglarinin dortte birini kaybederek daha sakin bir seyir izliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da %0,7-%1,0 arasinda saticili bir agilisa isaret ediyor. Cuma giinii giiclii prim yapan banka, havacilik, GYO
hisseleri endekse gére muhtemelen daha ¢ok kaybettirir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 14.400 ve 14.700.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Petkim, Tlpras.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlarn Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

',E Kapanis 14,588 395,617 35.59 1597 376 39.43 31.74  44.7795 52.7894  48.8303 2025 17.36%

H 1GinA A 2.7% & 42.2% -0.1bps ¥ -0.4% & 2.1% 17 bps -57 bps & 0.0% & 0.1% & 0.0% 2026 12.38%

E 1AyhkA & 11.2% & 87.0% -0.4 bps 4. 5% & 9.9% -44 bps -165 bps 4. 1.3% 4 0.1% == -0.2% 2027 10.27%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

H Enlyi s (%) KLRHO 10% EFOR 10% KONTR 10% REEDR 10% PSGYO 10%

| En Kotu 5 (%) TUPRS 6% PATEK  -3% KUYAS -2% CWENE -2% AKSEN 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 35571 SASA 34032 YKBNK 15254 ISCTR 14631 AKBNK 13834
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Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 105.1 - Hedef Fiyat (TL) : 168.59 - Piyasa Deg.(TL) : 220750 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 95.14

SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 60.41 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 1
CRFSA ve AKCNS Paylarinin satigi

Sabanci Holding ve Carrefour Nederland BV, sirasiyla %57,12 ve %32,16 oraninda sahip olduklari CRFSA paylarinin satis ve devri igin Yeni
Magazacilik A.$ (A-101) ile pay devir s6zlesmesi imzaladi. islem bedeli 325mn Dolar olarak belirlenen firma degeri tizerinden kapanis tarihinde
CRFSA’nin net borg ve isletme sermayesi tutarlarina gore hesaplanacak. 4C25 sonu itibariyle CRFSA’nin net finansal borg pozisyonu 11,4 milyar
TL seviyesinde bulunurken yaklasik 4,2 milyar TUlik de uzun ve kisa vadeli kiralama islemlerimden dolayl borcu da bulunmakta. isletme
sermayesi tarafinda ise yaklasik 2 milyar TL'lik alacak ve 9,4 milyar TL'lik stoklara karsin, 15 milyar TL civarinda ticari bor¢ bulunmakta. CRFSA,
son iki yilda 11,5 milyar TL'ye yakin zarar kaydetmisti. Nihai hisse degerinin negatif olmasi halinde, s6z konusu negatif farkin ana ortaklara isabet
eden kisminin tamami icin Sabanci Holding’e ek bir finansal yuktumlilik ¢ikabilecek. Devir islemleri; pay devir s6zlesmesinde dngorilen, Rekabet
Kurumu tarafindan gerekli onayin alinmasi da dahil olmak tzere tiim kapanig kosullarinin yerine getirilmesini takiben tamamlanacak.

Sabanci Holding ayrica sahip oldugu ve AKCNS paylarinin %39,72’lik paylari igin tglincu bir partiden 1,1 milyar Dolar’lik firma degeri Gizerinden
bir teklif alindigini agiklamisti. Bugiin yapilan agiklamada Heidelberg’in lgilincli partiden alinan teklifle esleserek 6n alim hakkini kullandig
agiklandi. AKCNS’nin glincel piyasa degeri yaklasik 916mn Dolar seviyesinde bulunurken sirket yaklasik 25mn Dolar net nakit pozisyonunda.

CRFSA ve AKCNS’nin cari NAD payi toplamda %6 seviyesinde. CRFSA isleminin cari firma degerinden distk olmasi ve Sabanci Holding’den nakit

¢ikisi ihtimalinin de bulunmasi asagi yonli riske isaret etse de AKCNS paylarinin cari degerlere gére primli goziikmesi ve iki islemin de Holding’in
yeni yatirimlar dncesi portfoylini sadelestirme niyetiyle uyumlu olmasi sebebiyle Holding hisselerinde hafif pozitif tepki bekliyoruz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




