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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Piyasalar ateskesin uzamasini satin aliyor
Tahran’in son dakikada baris gériismelerine katilmamasina ragmen piyasalarda pozitif bir seyir ile gline basliyoruz. Baskan Trump’in ateskes stiresini

sinirsiz uzatmasi ile eneriji fiyatlari gerilerken, ABD vadelileri diinkii kayiplarini biyik 6lgtide geri aldi. Ortadogu’ya bagimliligi daha fazla olan Asya ve
Avrupa borsalarinda daha segici ve sinirli bir toparlanma goruliyor.

Borsa Istanbul Ortadogu’dan gelen haberlerle dalgal bir seyri sonrasinda gelen satislarla giinii 14.400 desteginin hemen altinda kapatti. Bankacilik,
telekomiinikasyon, THY digi havacilik, hisseleri endeksi asagi cekti. Astor, Eregli, Petkim diistsi sinirlayan hisseler.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Saat 14:00’de aciklanacak PPK karari piyasanin yéniinii belirleyecek en
onemli gelisme. Politika faizinde yapilacak bir artisa ve sahin bir séyleme piyasa negatif tepki verir. Mevcut durumun korunmasina bir tepki gelmez.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri 14.320 ve 14.600.

Aciklanan ilk ceyrek karlarinda zayif sonuglar agiklayan Aksigorta ve Atakey negatif, glicli sonuglar agiklayan TAB Gida pozitif tepki verir. Kar
tahminlerini tamamladigimiz Akfen Yenilenebilir, Enerjisa ve Selguk Ecza’da glicli sonuglar nedeniyle pozitif tepki bekliyoruz. Gugli faaliyet
performansina ragmen, mali gelirlerde gerileme nedeniyle Enka hafif olumsuz tepki verir. Hitit Bilgisayari AL 6nerisi ve %45 artis potansiyeli ile ile
arastirma kapsamina aldik.

Bugiin hareketli olabilecek hisseler: Anadolu Grubu Holding, Turkiye Sigorta.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlarn Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilhk US$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

',E Kapanis 14,375 285,227 35.7 1615 367 39.52 32.30 44.8908 52.8159 48.8393 2025 24.49%
H 1GinA v -08% W -7.6% 0.2bps & 0.9% W -14% 22 bps 37bps & 0.03% & 0.04% 4  0.1% 2026 12.77%
E 1AyhkA A& 10.2% & 168.1% -0.4 bps 4. 9% & 8.3% -221 bps -165 bps 4. 1.5% 4 3.5% & 0.2% 2027 10.09%
E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

"L Eniyi5 (%) EFOR 9% KTLEV 8% DSTKF 5% ASTOR 4% TUKAS 4%
= En Kt 5 (%) CVKMD 5% IZENR -5% ODAS -4%

Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 15450 THYAO 13554 ASTOR 11086 TRALT 9189 ISCTR 8543

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
HATSN

Sirket, Turkiye’de mukim bir firmayla Yalova/Altinova’daki tersane sahasinda 2.113,440 kWp kapasiteli Glines Enerji Santrali (GES) kurulumu igin
sozlesme imzaladigini agikladi. Sirket, yatirmin halka arz izahnamesinde yer alan verimlilik artisi, maliyet optimizasyonu ve sirdirilebilir biiyliime
hedefleriyle uyumlu oldugunu bildirdi.
HRKET
Sirket, Birlesik Arap Emirlikleri’'nde petrol, gaz ve enerji sektorlerinde devam eden projeler kapsaminda agir kaldirma, tasima ve ving hizmetleri
sunmak lzere 3.421.818 dolar bedelle sdzlesme imzaladigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tab Gida

Kapanis (TL) : 259.25 - Hedef Fiyat (TL) : 340.08 - Piyasa Deg.(TL) : 67740 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.88

TABGD Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.18 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr 9P
TABGD 126 Finansal Sonuglari

UMS 29 Finansallar: 1C26'da TAB Gida, trafik buylimesini korurken marj tarafinda da gérece dayanikl bir goriinim sergileyerek yilin ilk geyregini glgli bir performansla tamamlad. Ciro, fis
adedindeki giigli seyir ve maliyet enflasyonunun fiyatlara yansitiimasinin destegiyle yillik %15,3 artarak 13,15 milyar TL'ye ulasti (G/G: -%0,2). Ancak SMM, yillik %17,7 artisla 11,62 milyar TL'ye
¢ikarak ciro biyumesinin tzerinde seyretti ve brit marji baskiladi. Brit kar yillik bazda yatay seyrederek 1,53 milyar TL olurken, briit marj Y/Y 1,8 puan daralarak %11,6 seviyesinde gergeklesti (1G25:
%13,4; 4G25: %15,5); bu durum, fiyata duyarh bir tiketici ortaminda deger odakl iiriin stratejisinin etkisini yansitiyor. Operasyonel giderler/ciro orani Y/Y 1,7 puan iyileserek %7,8'e geriledi (1¢25:
%9,5); bu iyilesmeye pazarlama giderlerindeki %15 yillik disiis ve disiplinli G&Y yénetimi (+%5 Y/Y) katki sagladi. SMM'nin cirodan hizli bilyiimesine ragmen FAVOK yillik %16,4 artisla 2,23 milyar
TL'ye ulasti (G/G: -%13,9) ve FAVOK marji Y/Y 0,2 puan hafif genisleyerek %17,0 oldu (1G25: %16,8); bu performans faaliyet giderlerindeki disiplin tarafindan desteklendi. Operasyonel olmayan
tarafta, parasal kayip yillik %21 daralarak 170 milyon TL'ye geriledi (1¢25: 215 milyon TL) ve vergi ncesi karliliga ilimli bir destek sagladi. Net kar tarafinda ise raporlanan net kar 224 milyon TL olarak
gergeklesti; bu rakam, 151 milyon TL tutarindaki vergi tesviklerinden faydalanan yiksek 1¢25 bazina (406 milyon TL) karsilik yillik %44,7 disuse isaret etti. 1¢25 rakamlarinin giincel vergi
uygulamalarini yansitacak sekilde yeniden diizenlenmesiyle karsilastirilabilir bazda, dizeltilmis net kar yillik %4,2 artisla 224 milyon TL seviyesinde gergeklesmis olurdu.

UMS 29 Oncesi Finansallar: Diizeltiimemis bazda ciro yillik %51 artigla 12,65 milyar TL'ye yiikselirken, sistem geneli satiglar yillik %49 artarak 18,1 milyar TL oldu. Briit kar yillik %38 artisla 2,01
milyar TL'ye yiikseldi; briit marj ise Y/Y 1,5 puan dstisle %15,9 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik giiglii bir %54 artigla 2,13 milyar TL'ye ulagirken marj Y/Y 0,3 puan genisleyerek %16,8 oldu. Net
kar yillik %10 artisla 1,21 milyar TL'ye yukselirken, duzeltilmis net kar (vergi uygulamasi degisiklik etkileri harig) yillik %28 artisla 1,21 milyar TL olarak gergeklesti.

Operasyonel One Cikanlar: Fis adedi yillik %14 artarak 59,4 milyona ulasti; bu biiyiime, Arby's ve Usta Dénerci'deki giiclii benzer magaza trafik performansi ile Popeyes énciiliigiinde tabana
yayilan blytime tarafindan desteklendi. Ortalama fis tutari yillik %31 artisla 305 TL'ye yiikselirken, paket servis fis adedi yillik %23 artti. Paket servis kanalinin payi toplam satislarin %31'ine ulasirken,
self servis kiosklar toplam satislarin %19'unu olusturdu ve Burger King, Popeyes ve Arby's restoranlarinda %65 yayginliga ulasti. TAB Gida, geyrek igerisinde 38 yeni restoran acti ve 31 restoranda
yenileme ¢alismasini tamamladi.

2026 Beklentileri Korundu: Mevcut restoran aginin yaklasik %10'una denk gelen yeni restoran agilislari, enflasyonun 8-10 puan {izerinde ciro biiyiimesi ve yatay FAVOK marji.

Yorum: TABGD, 1¢26'da trafik biiyimesini korurken operasyonel karhlik tarafinda da dayanikl bir gériinim sergiledi. Brit marjdaki 1,8 puanlk daralma, deger odakli Grlin stratejisi ve
SMM'nin cirodan daha hizli artmasinin etkisini yansitirken, faaliyet giderlerindeki disiplin sayesinde FAVOK mariji yillik bazda 0,2 puan artti; bu goriiniim, 2026 beklentilerinde yer alan "marjlarin
korunmasi" hedefiyle de tutarli. Raporlanan net kardaki %44,7'lik gerileme, 151 milyon TL tutarinda vergi kaynakl tek seferlik kalemleri iceren yliksek 1¢25 bazindan kaynaklanirken, karsilastirilabilir
bazda duzeltilmis net kar reel olarak yillik %4,2 ve nominal bazda %28 biyidi. Bilango, sifir finansal borg, 9,6 milyar TL nakit ve finansal yatirimlar (tlrev araglar dahil) ve fiilen yok denecek kadar
dusuk kur riski ile gligli gorinimiinii koruyor. Yonetimin 2026 beklentilerini aynen korumasini da yilin geri kalanina iliskin given verici buluyoruz. TABGD'yi yapisal biiyiime ve pazar payi kazanimlari
sunan giiclii, defansif bir bilyime hikayesi olarak gérmeye devam ediyoruz. is modelinin dayanikliligini korudugunu disiiniiyoruz. Sonug olarak, giiclii FAVOK biyiimesi, korunan marj profili ve zayif
manset net kara ragmen saglikh diizeltilmis net kar performansi nedeniyle sonuglari hisse agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Olumlu.

Atakey Patates

Kapanis (TL) : 54.4 - Hedef Fiyat (TL) : 69.05 - Piyasa Deg.(TL) : 7549 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.93
ATAKP Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 26.93 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr J
ATAKP 1C26 Finansal Sonuglan

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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UMS 29 Finansallari: UMS 29 kapsaminda ciro yillik bazda %15 dustsle 948 mn TL'ye geriledi (1¢25: 1.118 mn TL; 4G25: 961 mn TL, ¢/C -%1); dusUste, gegen yilin ayni ddnemindeki 1,7 bin tonluk
seviyeye kiyasla bu geyrekte yok denecek kadar diisik kalan ihracat hacimleri belirleyici oldu. Brit kar yillik %20 azalisla 87 mn TL'ye gerilerken briit marj %9,2 olarak gergeklesti (1¢25: %9,7, Y/Y -0,5
puan; 4G25: %9,8, G/C -0,6 puan); marjlarin 4C25'e yakin seyretmesi, baskinin ilave sekilde derinlesmedigine isaret etti. Ana faaliyet kari, ciro tabanindaki daralma ve esas faaliyetlerden diger
gelirlerdeki belirgin diisiis nedeniyle yillik %92 gerileyerek 5 mn TL'ye indi; finansman gideri &ncesi faaliyet kari ise %53 disisle 57 mn TL'de kaldi. FAVOK yillik %21 disiisle 106 mn TL'ye gerilerken
marj %11,2 seviyesinde gergeklesti (1G25: %12,0, Y/Y -0,9 puan; 4C25: %11,3, C/C -0,2 puan). Parasal kayiplar 60 mn TL'ye yikselirken (1G25: 44 mn TL, Y/Y +%36), finansal giderlerdeki yillik %60'lik
distis (19 mn TL) kismen dengeleyici oldu. Ceyrekte 104 mn TL net zarar kaydedildi (1GC25: 4 mn TL net kar). Net zarar agirlikli olarak VUK/UMS 29 enflasyon muhasebesi uyumsuzlugundan
kaynaklanan 72 mn TL'lik ertelenmis vergi giderinden kaynaklandi. Karsilastirilabilirlik agisindan sirket, 1¢25'in VUK enflasyon muhasebesi uygulanmamis gibi yeniden hesaplanmasi durumunda
onceki yil bazinin 75 mn TL net zarar olacagini belirtmistir; bu da net kardaki yillik karsilagtirmanin basliktaki kadar olumsuz olmadigini ortaya koymaktadir.

UMS 29 Oncesi Finansallar Nominal bazda ciro yillik %11 artisla 912 mn TL'ye yiikseldi (125: 821 mn TL); ancak bilyiime enflasyonun altinda kaldi. Briit kar yillik %5 artigla 192 mn TL'ye
cikarken briit marjda sinirh bir daralma gériildii. FAVOK yillik bazda yatay 174 mn TL olurken (-%1 Y/Y), marj %19'a geriledi (1G25: %21, Y/Y -2 puan). Net kar ertelenmis vergi giderinin baskisiyla yillik
%29 diserek 164 mn TL'ye geriledi (1¢25: 233 mn TL).

Operasyonel Gelismeler Ceyrekte toplam dondurulmusg Grin satiglari 16,0 bin tona ulasti (Y/Y -%4); disusin biyuk kismi ihracattaki gerilemeden kaynaklandi (0,04 bin ton vs. 1¢25: 1,7 bin ton,
Y/Y -%98), yurt i¢i hacimler ise biyimeye devam etti. TAB Gida hacimleri yillik %11 artisla 13,8 bin tona yikseldi ve geyreklik toplam satislarin %86'sini olusturdu (1G25: %74); tUglinch taraf yurt igi
hacimler ise 2,2 bin tona geriledi (Y/Y -%16, toplamin %14'(). 1G26'da Gretim 20,8 bin tona ulasti (Y/Y +%7; 1G25: 19,3 bin ton); Uretim planiyla uyumlu seyreden rakam, tretimin gérece dusiik
oldugu 2C'ye yonelik stok olusumunu da desteklemektedir. Kaplamali trtin tiretimi yillik %36 artisla 2,1 bin tona yuikselerek guigli momentumunu korudu. Sirket ayrica geyrek iginde kojenerasyon
yatirimini tamamlamis olup bu yatirimin tiretim stirekliligini desteklemesi ve stireg verimliligine zamanla katki saglamasi beklenmektedir.

Nominal bazda kg basina ciro 1¢26'da 57,0 TL'ye yiikseldi (1G25: 49,5 TL, Y/Y +%15); ancak bu artig blyiik 6lglide satig karmasinin daha yiksek fiyath yurt igi hacimlere kaymasini yansitmakta olup
gergek bir fiyatlama guctine isaret etmemektedir. Reel (UMS 29) bazda ise kg basina ciro 1¢25'teki 67,3 TL'den 59,3 TL'ye geriledi (Y/Y -%12); bu fark kismen 6nceki yil ihracat katkisinin yarattigi
yuksek bazdan kaynaklanmaktadir. 2025'teki arz fazlasindan kaynaklanan fiyat baskisi stirerken ham patates fiyatlarinda hentiz bir toparlanma gézlenmemektedir; olasi bir fiyat toparlanmasi
onumiizdeki ddnemde Atakey'in marj goriiniimii agisindan destekleyici olabilir.

Yonetim, 2026 yili igin ~80 bin ton dondurulmusg Grln satis hedefini (2025'e gore +%15) yinelemis olup bu hedef ~115 bin ton ham patates hasadi planiyla desteklenmektedir (4C25 agiklamasindaki
~120 bin ton rakamina kiyasla). Kaplamali Grunler stratejik 6ncelik olmaya devam etmektedir.

Yorum: 1G26 sonuglari, yila karigik ancak genel olarak daha dengeli bir baslangica isaret etti. Marjlar 4G25 ile buyuk olglide uyumlu seyrederek baskinin ilave sekilde artmadigina isaret etti.
Uretim (Y/Y +%7) ve kaplamali Griinler (Y/Y +%36) planl seyrini strdiiriirken, nominal %11'lik ciro biiylimesi enflasyonun gerisinde kaldi. Satis hacimleri, TAB Gida yogunlasmasinin %86'ya ¢ikmasi ve
ihracatin durma noktasinda kalmasiyla yillik bazda %4 geriledi. Ana faaliyet karliigi zayif seyretti ancak net zarar buylk Olgtide nakit disi ertelenmis vergi kaleminden kaynaklanmaktadir. Hafif
olumsuz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




