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Gunluk Yorum

Kiiresel risk istahi1 Ortadogu’dan bagimsiz giicleniyor

Asya borsalarinda Hong Kong, Kore, Tayvan oncaligunde guglu
yukselisle gine basliyoruz. Samsung, SK Hynix, TSMC, Softbank guclu
yuUkselisi ile 6ne c¢ikan isimler. ABD vadelileri Cuma gunkU yukselisin
ardindan yatay pozitif alanda seyrediyor. ilk ceyrek finansallari
sonrasinda Amazon, Google pozitif, Meta negatif ayrismasi ile dikkat

cekiyor.

Baskan Trump’in “ABD Hirmuz'de tutsak kalan gemilere yardim
edecek” aciklamasi ginln sulrpriz haberi. ABD donanmasi 1980’lerde
Irak - iran arasindaki Tanker Savasinda Kuveyt gemilerini koruyarak

petrol ticaretinin devam etmesini saglamisti.

Kiresel risk istahindaki toparlanmayi arkasina alan Borsa istanbul

14.400 seviyesinin Uzerinde kapatti. Banka, demir-celik, gida
perakendesi hisseleri endeksi yukari tasidi. Son dénemde endeksi
destekleyen Aselsan,

Petkim, Tupras Uclistindeki satis yukselisi

sinirladi.

Dinya piyasalarinin seyri Bprsa istanbul’da kisa tatilin ardindan yatay
pozitif bir acilisa isaret ediyor. Bugln aciklanan ilk ceyrek sonuglarina
Sasa pozitif, Vestel Beyaz negatif, Galata Wind notr tepki verir. Endeks

icin destek ve direng seviyeleri 14.400 ve 14.600.

THY sonuclarn sonrasinda yapilan toplantida ikinci ceyrekte kargo
gelirleri ve Asya piyasasindaki bluyumenin Turkiye'ye ilginin azalmasini
anlatildi.  Sirketi

kismen dengeleyecedi bedeniyoruz ama mevcut

konjonktlrde endeksin gerisinde kalmaya devam edebilir.

Gozler bugun agiklanacak Nisan ayl enflasyon rakaminda olacak. Piyasa
beklentisi tiiketici enflasyonunun %3,3 olmasi. is Yatinm tahmini
%3,4. Aciklana 3,7 ITO rakami TUIK rakaminda sinirli yukari yénli risk

oldugunu gosteriyor.

Endeksier | Kapamis| _Gin%| Ay %

BIST 100 14,443 0.92 12.91
BIST 30 16,601 0.75 14.35
XBANK 16,950 0.63 9.57
XUSIN 18,207 1.06 12.27
XTUMY 70,192 0.95 9.97
XU100-30 22,678 1.42 8.93
XUTUM Hacim 291,842 4.94 33.54
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
QUAGR 9.73 PETKM -3.71
PASEU 8.82 GENIL -2.63
FENER 7.90 THYAO -1.99
ASTOR 7.58 TRMET -1.98
EUPWR 7.16 SASA -1.87
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 308.25 -1.99 17,258
PASEU 132.00 8.82 15,019
SASA 3.14 -1.87 12,956
ASTOR 284.00 7.58 12,781
ASELS 420.25 -1.23 11,476
Tanvit | Kapams| __Gin| ___ay|
2 Yillik 41.51 60 bps -55 bps
10 Yilhik 33.89 -30 bps 37 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 45.0502 -0.04 1.29
EURTRY 52.6670 -0.14 3.23

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0426 45.01 1,137,106 -318,971
F_XU0300426 16,582 76,047 -48,771

Diger | Kapanis| _Gin%| Ay %

MSCI EM 1,600 -1.13 14.53
MSCI Turkiye 363 -0.31 10.95
5 Yil Turk CDS 248 -5 bps -56 bps
Ons Altin 4,618 1.54 -1.08
Brent Petrol 110 -6.46 6.18
2027 2028
USDTRY 50.75 59.00 70.01
EURTRY 59.38 68.44 80.51
Enflasyon (%) 27.50 21.00 22.00
Para Piyasasi Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 30.00 26.00 26.00
Blyume (%) 2.70 4.00 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

GWIND Galata Wind Eneriji Alihan Giirleyen

Fiyat TL 30.20 Hedef Fiyat TL 39.00 Getiri Potansiyeli %29 Oneri AL
GWIND 1C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 16,308
. Net Nakit (mn TL) -1,593

GWIND, 1C26’da 164 mn TL net kar acikladi (Is Yatirrm: 103 mn TL, Piyasa:
o Hacim Ort 3A mn$ 6.97

113 mn TL). Aciklanan net kar yilhik %6 daralmaya ceyreklik ise %90
- . . . Yabanci Orani % 10

blUyUumeye isaret ediyor. Net satislar yilik bazda %5 daralma ile 692 mn
; . . . . TL Perf Gin/Ay % -4.9 3.4

TL (Is Yatirm: 684 mn TL, Piyasa: 693 mn TL) seviyesinde beklentilere € un/Ay %

Gorece Perf Glin/Ay % -5.7 -84

paralel gerceklesti. FAVOK ise yillik %12 daralarak 457 mn TL seviyesinde

gercekleserek piyasa beklentisine oldukca yakin bir gériinim sergiledi (is m

Yatirm: 451 mn TL, Piyasa: 465 mn TL). Net karda yillik bazdaki dusus FK 22.50| 20.34
baslica briit karlihktaki dististen kaynaklanirken projeksiyonumuzun altinda PD/DD 1.00 0.97
ertelenmis vergi gideri ve Ustiinde parasal kazanc¢ sebebiyle beklentimizi FD/FAVOK 8.76  9.35
astl. ROE 4.00 5.00

Yorum: Operasyonel sonuclar beklentilere paralel gelse de beklenti Ustu

gelen net kar olumlu. Fakat gectigimiz endeks Ustl hareketini géz 6nlinde

bulundurdugumuzda piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Ceyreksel Piyasa isYat.

125 Y/ya 4025 C/Ca 1C26T 1C26T

Cira | &9:2 728 s% | e72 3% | 93 | 624
Briit Kar : 329 365 -10% : 244 35% : :
Briit Kar Marji : 47.6% 50.2%  -2.6ppt : 36.3%  1l.3ppt : :
Faaliyet Giderleri : &8 71 3% : -114 -a0% : :
Faaliyet Gideri/Ciro | -9.9% -2.7%  -DZppt | -16.9%  -D4ppt | |
Faaliyet Kar : 261 294 -11% : 131 100% : :

EAVOKE : 457 517 -12% : 418 9% : 465 : 451

FAVOK Marji | 66.0% 71.1%  -5.0ppt | 62.2% 3.8ppt | 67.1% | 65.9%
Finansman Gelir [Gider], net : -171 128 34% : -1&8 3% : :
Parasal Kazang [Kayip) : 102 74 38% : g3 14% : :
VoK | 329 413 -20% | 142 132% | |
VK Marji : 47.6% 56.7%  -9.1ppt : 211%  26.5ppt : :
Vergi Gelir/ Gider : -185 237 318 : =6 157% : :

Net Kar | 164 175 5% | 86 90% | 113 | 103

Net Kar Marji : 23.7% 24.1%  0.3ppt : 12.8% 10.9ppt= 16.3% : 15.1%

ARDYZ ARD Grup Bilisim

Fiyat TL 50.20

Piyasa Degeri (mn TL) 16,178

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Yeni is iliskisi

Sirket, ORACLE ile Oracle PartnerNetwork programi kapsaminda “Kamu
Sektort Partner” anlasmasini 29.04.2026'da imzaladigini ve ayni tarih
itibariyla yurtrlage aldigini bildirdi. Sirket, anlasma kapsaminda Oracle Urln
ve hizmetlerinin satisi icin kamu sektdéri son kullanicilarina ydnelik
yetkilendirildigini, anlasmanin kamu projelerindeki faaliyetlere katki ve is

gelistirme sureclerine destek saglamasinin 6ngoruldiguni acgikladi.

AZTEK Aztek Teknoloji

Net Nakit (mn TL) -1,439
Hacim Ort 3A mn$ 4.05
Yabanci Orani % 2
TL Perf Giin/Ay % -2.2| 23.8
Gorece Perf Giin/Ay % -3.1| 9.7
FK 29.86
PD/DD 3.20
FD/FAVOK 8.98

Fiyat TL  4.47

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, 2026'nin ilk UG¢ ayina iliskin GFK Turkiye pazar arastirma raporuna
gore Turkiye kulakhk pazari cirosunun 2025’in ayni dénemine kiyasla %35,7
blyldigini ve dagiticisi oldugu markalarin bu dénemde kulaklik pazarinda
%48,8 pay aldigini acikladi. Sirket, ayni rapora gore Turkiye hoparlér pazari
cirosunun da 2026’nin ilk G¢ ayinda 2025'in ayni dénemine gobére %55,5
arttigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 4,470
Net Nakit (mn TL) -2,104
Hacim Ort 3A mn$ 1.33
Yabanci Orani % 1
TL Perf Giin/Ay % 0.9 14.6
Gorece Perf Glin/Ay % 0.0 1.5
FK a.d
PD/DD 2.38
FD/FAVOK 12.81

LINK Link Bilgisayar

Fiyat TL  5.38

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Balikesir Buyuksehir Belediyesi Ulasim Planlama ve Rayl Sistemler
Dairesi Baskanligi ile Belediyenin Trafik Yonetim Sistemi Malzemeleri Alimi
ihalesi kapsaminda 24.02.2026'da imzaladigi ve KDV dahil 13.107.198,00 TL
bedelli so6zlesmeye konu projeyi tamamladigini acikladi. Sirket, proje
kapsaminda sehir ici trafik yonetim altyapisini gelistirmek Gzere veri temelli
izleme ve kontrol sistemleri kurdugunu ve gerekli donanimlari temin ettigini
bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 4,798
Net Nakit (mn TL) 645
Hacim Ort 3A mn$ 5.47
Yabanci Orani % 7
TL Perf Giin/Ay % 0.8 2.5
Gorece Perf Giin/Ay % -0.2 9.2
FK 9.92
PD/DD 2.44
FD/FAVOK 8.62

MEDTR Meditera Tibbi Malzeme

Fiyat TL 29.86

Piyasa Degeri (mn TL) 3,553

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ihale Siireci / Sonucu Net Nakit (mn TL) 347
. . Hacim Ort 3A mn$ 0.48
Sirket, Denizli Devlet Hastanesi’'nin 30/04/2026 tarihinde duzenledigi “4
) ) ) . . ) . Yabanci Orani % 4
Kalem Kemoterapi Sarf Malzeme Alimi” ihalesine katildigini, ihalenin lehine
. .. S . . TL Perf Giin/Ay % -1.0 10.1
sonuc¢lanmasi halinde surece iliskin gelismeleri kamuoyu ve yatirimcilarla
o e g Gorece Perf Giin/Ay % -1.9| -25
paylasacagini bildirdi.
FK a.d
PD/DD 1.22
FD/FAVOK 10.91

SMRTG Smart Gilines Enerjisi

Fiyat TL  7.63

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 13,869
. Net Nakit (mn TL) -9,258
Sirket, 2023-2027 Strateji Belgesi kapsamindaki planlamalar dogrultusunda
L ) L L o . ) Hacim Ort 3A mn$ 3.03
baraj golleri ve akarsu Uzerindeki godletler gibi su yUzeylerine kurulacak
.. .. . . . . . . e Yabanci Orani % 11
yuzer Gunes Enerjisi Santrali (GES) projeleri Uzerinde calistigini bildirdi.
. . e e - . - L ie . TL Perf Gun/Ay 9 4 19.2
Sirket, bu projelerle surdurulebilir ve temiz enerji Uretimini hedefledigini erf Gun/Ay % 3 ?
i . o
acikladi. Gorece Perf Glin/Ay % 2.5 5.6
FK a.d
PD/DD 2.99
FD/FAVOK 10.49
VESBE Vestel Beyaz Esya Ezgi Akalan Demirak
Fiyat TL 7.12 Hedef Fiyat TL - Getiri Potansiyeli - Oneri
VESBE 1C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 11,392
Net Nakit (mn TL) -25,518
Zayif operasyonel performans ve negatif marjlar. Vestel Beyaz Esya,
Hacim Ort 3A mn$ 1.37
1C26’da 1.362 mn TL net zarar acikladi (1C25: 1.327 mn TL zarar). Zayif net
. . . . Yabanci Orani % 8
kar performansi, agirlikli olarak bozulan operasyonel karlilik ve artan vergi
. . . . TL Perf Giin/Ay % 0.1 2.3
giderlerinden kaynaklandi. Gelirler, zayif talep ortami ve artan rekabetin erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -0.8| -94

etkisiyle yillik bazda reel olarak %52 daraldi. Maliyet baskilar ve fiyatlama

zorluklari nedeniyle brit kar ve FAVOK sirasiyla -239 mn TL ve -458 mn TL M

olarak gerceklesti. FK ) )
PD/DD = -
FD/FAVOK - -
isletme sermayesindeki iyilesmeye ragmen kaldirac artti. Net borg, ROE - -

1C26 sonunda 24,4 milyar TL'ye yiikseldi (4C25: 22,2 milyar TL). isletme

sermayesi yonetimindeki iyilesme ve dislk capex’e ragmen, dlisen son 12

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ay FAVOK'( ve iliskili taraflara olan borclardaki azalis (1,2 milyar TL) kaldirac
oranini 15,3x seviyesine tasidi (2025 yil sonu: 7,5x). Toplam finansal borclar
icinde uzun vadeli borcun pay! %29'a yukselerek (2025 yil sonu: %25) vade
yapisinda kismi iyilesmeye isaret etti. Net isletme sermayesinin satislara
orani 1C26 sonunda %1,1'den -%1,7'ye gerilerken, ticari alacak
tahsilatlarinin katkisiyla isletme sermayesindeki degisim 1C26’da 68 milyon

USD nakit girisi yaratti.

Yorum: Zayif operasyonel performans ve yuksek kaldirag nedeniyle hisseye

piyasa tepkisinin negatif olmasini bekliyoruz.

Ceyreksel Piyasa i5 Yat.

1025 ¥/ YA C/ca 1C26T 1C26T

Ciro | 9943 20,796 -52% | 15936 -3g% | - =
= Briit Kar : -239 1,633 -115%: 613 -135%: :
% Briit Kar Marjr : -2.4% 7.9% -10.3ppr: 3.8% -E.Bpp‘t: :
=1| Faaliyet Giderleri | 11ee AT -33% | -1.892 29% | I
!&-'- Faaliyet Gideri/Ciro : -12.0%  -8.5%  -3.5ppt : -10.6%  O.1ppt : :
E Faaliyet Kari | 1437 -144 897% | -1.080 33% | I
= FAVOK | -458 917 -150% | 15 2876% | |
| | | |
5 FAVOK Marji | H6% 44%  -80ppt | -0.1%  -45ppt | I
g Finansman Gelir [Gider}, net : 588 -1.588 -45% : -1.279 -31% : :
™| Parasal Kazang {Kayip) | 1870 1,500 25% | 798 ad. | I
5 VOK I 741 991 ad | 2874 4% | |
= VOK Marjt : -7.4% -4.8%  -2.7ppt : -18.0%  10.6ppt : :
Vergi Gelir/ Gider : 621 -328 85% : el 127% : :
Met Kar | 1362 1327 ad | 3,138 ad. | I
Met Kar Marji | -137% -64% -7.3ppt | -19.7%  6.0ppt | |

VKING Viking Kagit

Fiyat TL 26.00

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 1,092
. Net Nakit (mn TL) -2,562

Sirket, Mali Isler ve Finans Direktdrl Mustafa Durgut’'un 30.04.2026 itibariyla
. ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.57

gorevinden ayrildigini agikladi.

Yabanci Orani % 3
TL Perf Gin/Ay % -0.3] 2.1
Gorece Perf Glin/Ay % -1.2 -9.6
FK a.d
PD/DD a.d
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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UCAYM Ucay Miihendislik

Fiyat TL  28.48

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 6,408
) . ) . Net Nakit (mn TL) 161
Sirket, operasyonel mukemmellik hedefini c¢evresel ve toplumsal
. . . . . . . . Hacim Ort 3A mn$ 13.32
sorumluluklarla birlestirme vizyonu dogrultusunda Birlesmis Milletler Kiiresel
: .. _ . . . Yabanci Orani % 1
llkeler Sozlesmesi’'ni (UN Global Compact) imzaladigini ve platforma Uye
o TL Perf Giun/Ay % -0.1, 8.2
oldugunu duyurdu. un/fy %
Gorece Perf Giin/Ay % -1.0 -4.2
FK a.d
PD/DD 5.89
FD/FAVOK 14.43

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




