
Günlük Yorum

Hürmüz Boğazı ticarete açılacak mı?

Hürmüz Boğazında ABD İran çatışması üzerine enerji fiyatlarında ve
tahvil getirilerinde sert artış, hisse senedi piyasalarında kayıplar ile
güne başlıyoruz. ABD’nin Hürmüz Boğazını askeri güç kullanarak açma
planına göre İran saldırı ile cevap verince Brent petrol yeniden 115
doları gördü. Tahvil getirileri enflasyon korkusuyla 5-9 baz puan
yükseldi. Hisse senedi piyasası güçlü şirket karları nedeniyle daha
dirençli olsa da satış dalgasından payına düşeni aldı. 

Yaşanan gelişmeler Hürmüz Boğazı’nın açılmasının kolay olmayacağını
gösteriyor. Dün yaşanan gelişmeler İran’ın maliyeti düşük vur kaç
saldırılarıyla bölge için tehdit olmaya devam ettiğini gösteriyor. Boğazın
içinde mahsur kalmış 900 gemi İran’ın saldırı riski altında ABD
korumasına rağmen risk almak istemeyecektir. 

Borsa İstanbul, bölgeye yakın olmasına rağmen, az dayak yiyen
gelişmekte olan piyasalar arasında yer aldı. Negatif enflasyon sürprizi
ve körfezde çatışma haberleri ile bankalar ve havacılık hisseleri sert
değer kaybederken, demir-çelik, enerji, savunma hisselerinde alışlar
kayıpları sınırladı. BİST-100 14.300 desteğinin üzerinde kapatmayı
başardı. 

Dünya piyasalarının seyri Borsa İstanbul’da yatay negatif bir açılışa
işaret ediyor. ABD’nin dünkü çatışmalara rağmen, büyük çaplı bir askeri
hareket başlatmaması ve enerji fiyatlarının küçük adımlar ile de olsa
gerilemesi piyasayı destekliyor. Enerji şoku ile yükselen enflasyon
piyasa için tehdit olmaya devam ediyor. Bankalarda satış sonrası tepki
gelip gelmeyeceği piyasanın yönünü belirlemekte etkili olacak. Endeks
için destek ve direnç seviyeleri 14.300 ve 14.500. 

İlk çeyrek sonuçları beklentileri yenen Coca Cola’da pozitif, Enerjisa’da
sınırlı pozitif tepki bekliyoruz. 

Teknik bültende öne çıkardığımız hisseler: Çimsa, Doğan Holding.

Endeksler Kapanış Gün % Ay %

BIST 100 14,370 -0.51 11.08
BIST 30 16,487 -0.69 11.72
XBANK 16,475 -2.80 3.14
XUSIN 18,252 0.25 11.30
XTUMY 70,141 -0.07 7.79
XU100-30 22,685 0.03 9.27
XUTUM Hacim 303,473 3.99 64.92

En İyi 5 Gün % En Kötü 5 Gün %

EFOR 9.96 KONTR -5.76
EUPWR 5.82 IZENR -4.48
RALYH 5.35 TRALT -4.45
AKSEN 4.56 GRTHO -4.11
ANSGR 4.43 DAPGM -3.98

En Hacimli 5 Kapanış TL Gün % Hacim mn TL

THYAO 300.75 -2.43 17,475
ASELS 431.75 2.74 15,505
ASTOR 290.25 2.20 15,206
SASA 3.12 -0.64 14,234
AKBNK 70.65 -3.48 10,973

Tahvil Kapanış Gün Ay

2 Yıllık 41.51 60 bps -55 bps
10 Yıllık 34.24 35 bps 151 bps

Döviz Kuru Kapanış Gün % Ay %

USD/TRY 45.1853 0.30 1.52
EURTRY 52.9286 0.50 3.02

Vadeli Piyasa Uzlaşma Açık Poz. Açık Poz.Değ.

F_USDTRY0526 46.03 1,454,836 75,508

F_XU0300626 17,166 422,773 8,954

Diğer Kapanış Gün % Ay %

MSCI EM 1,649 3.03 14.41
MSCI Turkiye 360 -0.62 8.75
5 Yil Turk CDS 244 -5 bps -42 bps
Ons Altin 4,522 -2.08 -3.31
Brent Petrol 114 3.66 4.96

Makro Tahminler 2026 2027 2028

USDTRY 51.30 59.90 71.50
EURTRY 60.02 69.48 82.23
Enflasyon (%) 29.00 21.50 22.50
Para Piyasası Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 30.00 26.00 26.00
Büyüme (%) 2.70 4.20 4.00

Piyasalarda Bugün
5 Mayıs 2026

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 



Sektör Haber

Nisan ayında yurtiçi hafif araç pazarları satış kampanyaları desteğiyle yatay seyretti

Mart ayındaki zayıf performansının ardından, Nisan ayında satış kampanyalarının desteğiyle yurtiçi hafif araç satışları
104 bin adetle (sadece %1 artışla) yatay seyretti ve 4A26 kümülatif rakamı yıllık bazda %3 düşüşle 370 bin adede
taşıdı. Nisan ayı hafif araç satışları, 10 yıllık tarihi ortalamasının %51 üzerinde gerçekleşti. İç pazar hafif ticari araç
satışları yıllık bazda %21 oranında önemli bir artış gösterirken, iç pazar binek otomobil satışları Nisan ayında yıllık
bazda %6 oranında daraldı. FROTO ve TOASO gibi hafif ticari araç üreticileri açısından olumlu.

Piyasalarda Bugün
5 Mayıs 2026

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 



Şirket Haber

CCOLA Coca-Cola İçecek A.Ş Özgür Şafak Açıkalın

Fiyat TL 76.85 Hedef Fiyat TL 107.00 Getiri Potansiyeli %39 Öneri AL

CCOLA 1Ç26 Sonuçları

Beklentilerin üstünde sonuçlar: CCOLA, UMS-29 kapsamında 1Ç26'te
5,237 milyar TL net kar kaydetti (İş Yatırım: 5,1 milyar TL, piyasa: 4,2 milyar
TL). 1Ç25’te kaydedilen 1,7 milyar TL’lik net kara kıyasla kaydedilen güçlü
net kar rakamını operasyonel sonuçlara ek olarak düşük finansman gideri ve
yıllık bazda yatay yakın seyreden parasal kazançlar da destekledi. Öte
yandan operasyonel sonuçlar ise beklentilerin hafif üstünde. Ciro yıllık bazda
reel %11’lik artışla 52,4 milyar TL’ye ulaştı. (İş Yatırım: 53,6 milyar TL,
piyasa: 51,6 milyar TL). FAVÖK de beklentilerin üstünde 9 milyar TL
seviyesinde kaydedildi. (İş Yatırım:8,85 milyar TL, piyasa:8,65 milyar TL)
Brüt kar marjında yıllık bazda kaydedilen 600 baz puanlık iyileşme FAVÖK
marjındaki genişlemeyi destekledi. Beklentilerin üzerinde gelen sonuçlara
olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Piyasa Değeri (mn TL) 215,032

Net Nakit (mn TL) -26,242

Hacim Ort 3A mn$ 8.45

Yabancı Oranı % 82

TL Perf Gün/Ay % 2.5 15.6

Görece Perf Gün/Ay % 3.0 4.0

Tahmini Rasyo USD 2026 2027

FK 11.33 11.65

PD/DD 2.55 2.50

FD/FAVÖK 6.26 6.07

ROE 22.00 22.00

ENJSA Enerjisa Enerji Alihan Gürleyen

Fiyat TL 124.00 Hedef Fiyat TL 173.54 Getiri Potansiyeli %40 Öneri AL

Piyasa Değeri (mn TL) 146,453

Net Nakit (mn TL) -70,089

Hacim Ort 3A mn$ 9.29

Yabancı Oranı % 32

TL Perf Gün/Ay % 1.0 12.0

Görece Perf Gün/Ay % 1.5 0.8
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ENJSA 1Ç26 Mali Tablo Analizi ve Hedef Fiyat Değişikliği

ENJSA, 1Ç26’da beklentilerin üstünde yıllık %80 büyüme ile 3.125 mn TL baz
alınan net kar (Piyasa: 2.899 mn TL, İş Yatırım: 2.895 mn TL) açıkladı.
Faaliyet gelirleri yıllık %5 büyüme ile 17.914 mn TL (Piyasa: 17.865 mn TL,
İş Yatırım: 18.462 mn TL) seviyesinde beklentilere yakın geldi. DVT ise %42
büyüme ile 105.313 mn TL’ye ulaştı. Net kar ise geçen sene -970 mn TL
seviyesine karşın 1.080 mn TL (Piyasa: 1.437 mn TL, İş Yatırım: 1.007 mn
TL) seviyesinde kaydedildi. Faaliyet geliri yıllık %33 düşen verimlilik ve
kalite gelirleri sebebiyle beklentimizin altında kalırken baz alınan net kar ise
tahmimizden daha düşük gelen finansman giderleri ve vergi geliri sebebi ile
beklentimizi aştı.

Sonuçlar beklentilere yakın gelse de artırdığımız enflasyon varsayımlarımız
varlık tabanında ek büyümeye işaret ediyor ve finansman maliyetlerindeki
dramatik düşüş kar büyümesini destekliyor. Böylece yıl sonu enflasyon
beklentimizi %27.5 seviyesinden %29.0’a çekmemiz ile yıl sonu varlık tabanı
beklentimizi 116.5 milyar TL seviyesinden 117.9 milyar TL seviyesine
yükseltiyoruz. Faaliyet geliri beklentimizi 77.7 milyar TL seviyesinden 78.4
milyar TL, baz alınan net kar tahminimizi ise 11.2 milyar TL’den 12.1 milyar
TL’ye yükselterek Şirket beklentilerindeki üst banda yaklaşıyoruz. Böylece
yeni makro beklentilerle ENJSA için yaptığımız %100 İNA bazlı
değerlememizde hedef fiyatımızı 164TL/hisse seviyesinden
174TL/hisse seviyesine yükseltiyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz. 

Yorum: Net kardaki yıllık toparlama ve baz alınan net karın beklenti üstü
gelmesine rağmen geçtiğimiz hafta endeks üstü performans olası
olumulu piyasa tepkisini sınırlayabilir.

Tahmini Rasyo USD 2026 2027

FK 34.55 23.07

PD/DD 1.36 1.36

FD/FAVÖK 4.45 4.42

ROE 4.00 6.00
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GLCVY Gelecek Varlık Yön.

Fiyat TL 64.55

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, Türk Ekonomi Bankası A.Ş.’nin 28.04.2026 tarihinde gerçekleştirdiği
tahsili gecikmiş alacak satışında, 601,4 milyon TL anapara büyüklüğündeki 2
bireysel portföy için kazandığı ihaleye konu alacakların devir ve temlik
işlemlerini tamamladığını bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 9,018

Net Nakit (mn TL) 0

Hacim Ort 3A mn$ 1.76

Yabancı Oranı % 3

TL Perf Gün/Ay % -2.0 5.8

Görece Perf Gün/Ay % -1.5 -4.8

Rasyo TL Cari

FK 5.82

PD/DD 2.12

FD/FAVÖK -

GENIL Gen İlaç

Fiyat TL 8.90

Piyasa Değeri (mn TL) 40,050

Net Nakit (mn TL) -999

Hacim Ort 3A mn$ 10.06

Yabancı Oranı % 9

TL Perf Gün/Ay % -3.9 -18.8

Görece Perf Gün/Ay % -3.4 -26.9
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Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, sürdürülebilirlik ve finansal verimlilik hedefleri kapsamında
Kırklareli’nin Babaeski ilçesinde 2,3 MW kurulu güce sahip Güneş Enerjisi
Santrali (GES) projesindeki çalışmaları tamamladığını; Türkiye Elektrik
Dağıtım A.Ş.’nin santralin kabulünü gerçekleştirerek kabul mektubunu
şirkete tebliğ ettiğini bildirdi.

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 3.87

FD/FAVÖK 21.51

GUBRF Gübre Fabrikaları

Fiyat TL 538.50

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, İstanbul Sabahattin Zaim Üniversitesi ile “Üniversite-Sanayi İş Birliği”
kapsamında 2021’de başlattığı ve TÜBİTAK 1505 programı çerçevesinde
yürüttüğü “Endüstriyel Yan Ürünlerden (ATIK) Hazırlanan Bitkisel Protein
Hidrolizatlarının Amino Asit İçeren Organik Gübre Formunda Üretimi” başlıklı
projeyi başarıyla tamamladığını açıkladı. Şirket, İstanbul Sabahattin Zaim
Üniversitesi Mühendislik ve Doğa Bilimleri Fakültesi proje ekibiyle ortak
yürütülen çalışmaların sonuçlandığını bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 179,859

Net Nakit (mn TL) 406

Hacim Ort 3A mn$ 25.05

Yabancı Oranı % 12

TL Perf Gün/Ay % 1.5 12.3

Görece Perf Gün/Ay % 2.0 1.1

Rasyo TL Cari

FK 34.09

PD/DD 6.04

FD/FAVÖK 16.23

KTLEV Katılımevim

Fiyat TL 115.50

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, Katılımevim Tasarruf Finansman A.Ş. tarafından 2026 yılı Nisan
ayında toplam 31.355.193.443 TL tutarında sözleşme büyüklüğü
gerçekleştirildiğini bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 239,085

Net Nakit (mn TL) 0

Hacim Ort 3A mn$ 88.17

Yabancı Oranı % 7

TL Perf Gün/Ay % 0.4 44.5

Görece Perf Gün/Ay % 0.9 30.1

Rasyo TL Cari

FK 27.73

PD/DD 21.00

FD/FAVÖK -

LINK Link Bilgisayar

Fiyat TL 5.91

Piyasa Değeri (mn TL) 5,270
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Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, “Link Yemek Üretim Sistemi Projesi” adlı yazılım projesinin Gazi
Üniversitesi Teknopark Yönetimi’nin 04.05.2026 tarihli bildirimi sonrası
01.05.2026 başlangıç tarihli olarak onaylandığını açıkladı. Şirket, 11.300.000
TL bütçeli projenin 12 ay içinde tamamlanmasının planlandığını bildirdi.

Net Nakit (mn TL) 645

Hacim Ort 3A mn$ 5.32

Yabancı Oranı % 7

TL Perf Gün/Ay % 9.9 13.4

Görece Perf Gün/Ay % 10.4 2.1

Rasyo TL Cari

FK 10.89

PD/DD 2.68

FD/FAVÖK 9.60

MIATK Mia Teknoloji

Fiyat TL 39.08

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, geliştirdiği “2B-3B Koordinat Füzyonlu Anti-Spoofing Yüz Doğrulama
Bileşeni Projesi”nin Gazi Üniversitesi Teknopark Yönetimi tarafından
04.05.2026 tarihinde onaylandığını açıkladı. Şirket, proje kapsamında
derinlik algılayıcılı kamera verisiyle 2B-3B koordinat eşlemesini entegre
eden, gerçek zamanlı canlılık doğrulama ve biyometrik yüz tanıma
yeteneklerine sahip modüler bir bilgisayarlı görme bileşeni geliştirmeyi
hedeflediğini bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 19,306

Net Nakit (mn TL) -396

Hacim Ort 3A mn$ 19.48

Yabancı Oranı % 6

TL Perf Gün/Ay % -2.2 -5.8

Görece Perf Gün/Ay % -1.7 -15.2

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 3.53

FD/FAVÖK 16.63

ORGE ORGE Enerji Elektrik

Fiyat TL 82.35

Yeni İş İlişkisi

Şirket, Bursa Emek-Şehir Hastanesi Hafif Raylı Sistem Projesi’nde işveren
Söğüt-Taşyapı HRS İnşaatı Adi Ortaklığı’ndan 940.002 USD+KDV tutarında
ilave sipariş aldığını açıkladı. Şirket, projedeki toplam sözleşme
büyüklüğünün 6.954.845 EUR+KDV, 121.046.594 TL+KDV ve 940.002
USD+KDV’ye (bugünkü TCMB kurlarıyla 531.631.075 TL+KDV) ulaştığını ve
işin 31.03.2027’ye kadar tamamlanmasının planlandığını bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 6,588

Net Nakit (mn TL) 204

Hacim Ort 3A mn$ 1.91

Yabancı Oranı % 26

TL Perf Gün/Ay % -3.7 12.0

Görece Perf Gün/Ay % -3.2 0.9

Rasyo TL Cari

FK 11.10

PD/DD 1.66

FD/FAVÖK 3.70
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Faydalı Bağlantılar

Model Portföy Takip Listesi Araştırma Raporları

Teknik Bülten Yabancı Oranları Pay Geri Alımları

Gelişmiş Hisse Arama Şirket Raporları İş Yatırım Youtube
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim


Uyarı Bilgilendirmesi

İşbu rapor içerisinde yer alan bilgiler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ("İş Yatırım" veya "Şirket") tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yatırımcılar, yatırım kararlarını kendi özel yatırım hedeflerine ve mali
durumlarına göre ve gerekli gördüklerinde bağımsız danışmanların yardımıyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru
olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım tarafından Borsa İstanbul A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu, Türkiye
Cumhuriyet Merkez Bankası A.Ş. gibi kamu kurumları, çeşitli medya kuruluşları ve güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların
kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.

Bu rapor ve içindeki bilgiler bazı geleceğe dönük varsayımlar içermekle birlikte, bu varsayımlar kesin veya mutlak sonuçları garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler doğrulama, tamamlama veya değişiklik gerektirebilir. Bu doğrultuda, Şirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksızın veya izin
almaksızın dilediği zaman gerekli değişiklikleri yapma hakkını saklı tutar.

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir amaçla,
kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gönderilemez.
(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kıymetinin satışı veya devralınmasına ilişkin bir teklif, davet veya yatırım yapma yönünde bir teşvik teşkil etmemektedir ve
hiçbir hukuki anlaşma veya sözleşmeye dayanak oluşturmaz. Yatırımcıların, burada yer alan tüm konularla ilgili kendi araştırmalarını yapmaları ve yatırım
kararlarını bu araştırmalar doğrultusunda almaları gerekmektedir. Bu raporun içeriğinin kullanımından doğabilecek zararlardan dolayı Şirket, Yönetim
Kurulu Üyeleri, yöneticileri veya çalışanları sorumluluk veya yükümlülük kabul etmemektedir.

Öneri bilgilendirmesi: İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin (İş Yatırım" veya "Şirket"), Borsa İstanbul A.Ş.'de ("BIST") bünyesinde yer alan halka açık
şirketler için AL, TUT ve SAT yönündeki önerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine göre değerlendirilmektedir. Tüm bu öneriler İş Yatırım
Araştırma Bölümü analistleri tarafından şirketlerin ileride elde edeceği tahmin edilen karları, nakit akımları ve bilançolarına göre bağımsız olarak
değerlendirilir. Ek olarak, analistler koşulların elverişsiz olduğu veya doğru değerlendirme yapmanın mümkün olmadığı durumlarda bazı hisse senetleri
için geçici olarak GÖZDEN GEÇİRİLİYOR önerisi verebilirler.

İş Yatırım Hisse senedi tavsiye metodolojisi:
Artış Potansiyeli > %25: AL
%10 < Artış Potansiyeli < %25: TUT
Artış Potansiyeli < %10: SAT
Her sınır değeri için analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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