
Günlük Yorum

Trump konuşunca piyasalar karışıyor

Ortadoğu’da kördüğüme rağmen MSCI Tüm Ülkeler endeksinde yeni
zirve ile güne başlıyoruz. Nasdaq, S&P, Nikkei, KOSPI yapay zeka
hisseleri öncülüğünde yeni zirve yapıyor. Trump - Xi zirvesinin ilk
gününde verilen mesajlar hisse senedi piyasalarındaki iyimser havayı
destekledi. Başkan Trump’ın Hürmüz Boğazı’nın açılması konusunda
aceleci olmadıkları açıklaması sonrası bu iyimser hava bozulacak. 

Enflasyondaki yükseliş endişesi ile tahvil piyasaları baskı altında
kalmaya devam ediyor. Fed vadelileri 2026 yılında faiz indirimi
ihtimalini sıfırladı. 2027 yılı ikinci çeyreğinden itibaren faiz artışı
yapılacağı potaya giriyor. 2 yıllık tahvil getirisi sene başından beri 50
baz puan, 30 yıllık getirisi 20 baz puan yukarıda. ABD Hazinesi 30 yıllık
ihalede 2007 sonrasında ilk kez %5,0’in üzerinde maliyetle borçlandı.

Borsa İstanbul dünya borsalarındaki yükseliş dalgasına sınırlı oranda
katıldı. Doğan Holding, Ereği, Petkim, Şişe, Türk Telekom gibi büyük
hisselerde satışla gerileyen endeks günü yatay pozitif alanda kapattı.
Değerlemesi şişkin spekülatif hisselerdeki kayıplar da zayıf
performansta etkili oldu. 

Eskisine göre daha gerçekçi Enflasyon Raporu toplantısı sonrası
bankalar endekse göre güçlü seyretti. Merkez Bankası 2026 enflasyon
tahminini 800 baz puan artırarak piyasaya yaklaştı. Başkan Karahan
enflasyondaki yükselişin ağırlıklı olarak enerji ve gıda kaynaklı
olduğunu, Ortadoğu şokunun ikincil etkilerinin sınırlı olduğunu
vurguladı. İş Yatırım olarak 2026 sonu enflasyon tahminimiz %29 ile
TCMB tahmininin 3 puan üzerinde. Aradaki fark gıda fiyat artışını
Merkez Bankası’na göre 4 puan yukarıda beklememizden ve enerji
şokunun ikincil etkilerinin geleceği öngörümüzden kaynaklanıyor. 

Dünya piyasalarının seyri Borsa İstanbul’da sınırlı negatif bir açılışa
işaret ediyor. Başkan Trump’ın Hürmüz’ü açmalarına gerek olmadığı
açıklaması sonrası dolar güçlenirken, Asya borsaları ve ABD vadelileri
satıcılı bir seyir izliyor. Dün piyasadan pozitif ayrışan bankalarda alışın
devam edip etmeyeceği piyasanın yönünü belirleyecek. Endeks için
destek ve direnç seviyeleri 14.550 ve 14.750. 

İlk çeyrek sonucunu açıklayan Türk Altın’da pozitif tepki
öngörüyoruz. Ancak hisse değerlemesini cazip bulmadığımızı
belirtelim. Hareketlenmesini beklediğimiz hisseler: Enka, Migros. 

Endeksler Kapanış Gün % Ay %

BIST 100 14,645 0.32 4.17
BIST 30 16,653 0.14 2.95
XBANK 17,110 1.37 -3.01
XUSIN 19,107 0.92 10.93
XTUMY 73,507 0.95 8.17
XU100-30 23,707 0.80 7.72
XUTUM Hacim 278,295 -15.65 -13.45

En İyi 5 Gün % En Kötü 5 Gün %

MIATK 10.00 DSTKF -10.00
SARKY 9.96 RALYH -9.72
FENER 7.74 DOHOL -4.57
EUPWR 7.63 TKFEN -2.96
SKBNK 7.43 SISE -2.93

En Hacimli 5 Kapanış TL Gün % Hacim mn TL

SASA 3.01 3.44 15,653
THYAO 305.75 0.58 10,403
ASTOR 335.00 0.00 10,193
AKBNK 72.35 1.12 9,419
ISCTR 14.22 0.78 6,185

Tahvil Kapanış Gün Ay

2 Yıllık 42.16 19 bps 244 bps
10 Yıllık 34.47 -8 bps 224 bps

Döviz Kuru Kapanış Gün % Ay %

USD/TRY 45.4299 0.04 1.60
EURTRY 53.1928 0.03 1.77

Vadeli Piyasa Uzlaşma Açık Poz. Açık Poz.Değ.

F_USDTRY0526 45.84 1,995,349 53,098

F_XU0300626 17,208 424,282 2,927

Diğer Kapanış Gün % Ay %

MSCI EM 1,717 0.68 11.77
MSCI Turkiye 365 0.69 -0.92
5 Yil Turk CDS 235 1 bps 5 bps
Ons Altin 4,652 -0.78 -3.92
Brent Petrol 106 0.09 11.53

Makro Tahminler 2026 2027 2028

USDTRY 51.30 59.90 71.50
EURTRY 60.02 69.48 82.23
Enflasyon (%) 29.00 21.50 22.50
Para Piyasası Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 30.00 26.00 26.00
Büyüme (%) 2.70 4.20 4.00
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Sektör Haber

Türkiye’de konut satışları Nisan 2026’da 126.808 adet olarak gerçekleşerek yıllık bazda %2,6, aylık bazda
ise %11,9 artış gösterdi

Türkiye’de konut satışları Nisan 2026’da 126.808 adet olarak gerçekleşerek yıllık bazda %2,6, aylık bazda ise %11,9
artış göstermiştir. İpotekli satışlar 25.771 adet seviyesinde gerçekleşerek yıllık bazda %40,5 artış kaydederken, aylık
bazda %0,8 gerilemiştir. İlk el konut satışları 40.306 adet ile yıllık bazda %9,6, aylık bazda ise %12,8 artış göstermiştir.
Yabancılara yapılan konut satışları Nisan ayında 1.516 adet olarak gerçekleşmiş olup yıllık bazda %1,1 düşüş
kaydederken, aylık bazda %12 artış göstermiştir.

Ocak-Nisan 2026 döneminde toplam konut satışları 476.204 adet olarak gerçekleşerek yıllık bazda %0,5 artış
göstermiştir. Aynı dönemde ipotekli satışlar %33,8 artışla 97.047 adet olurken, ilk el satışlar %3,8 artışla 147.885 adet
olarak gerçekleşmiştir. Yabancılara yapılan satışlar ise %11,6 düşüşle 5.681 adet seviyesinde kalmıştır.

Konut satışları Mart ayında kaydedilen hafif düşüşün ardından Nisan ayında yeniden artış göstermiştir. Her ne kadar
jeopolitik gelişmeler ve faiz indirim sürecindeki yavaşlama, konut satışlarındaki ivmeyi baskılasa da özellikle ipotekli
satışlarda devam eden güçlü artış eğilimi Nisan ayında öne çıkmıştır. Bununla birlikte, ilk el satışlardaki toparlanma da
konut talebinin canlı kalmaya devam ettiğine işaret etmektedir. Öte yandan yabancılara yapılan satışlar yıllık bazda
zayıf seyrini sürdürse de aylık bazda sınırlı toparlanma göstermiştir. 
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Şirket Haber

TRALT Türk Altın Anıl Ulaş Köseoğlu

Fiyat TL 46.72 Hedef Fiyat TL 57.00 Getiri Potansiyeli %22 Öneri TUT

TRALT 1Ç26 Kar Analizi

FAVÖK piyasa beklentisini aşarken net kâr tahminlerin altında kaldı. Türk
Altın İşletmeleri, 1Ç26'da beklentilerin altında (İş Yatırım: 2.875 milyon TL;
Konsensüs: 2.735 milyon TL), yıllık bazda %143 artışla 1.609 milyon TL net
kâr açıkladı. Tahminimizdeki sapma temel olarak beklentilerin üzerinde
gerçekleşen vergi giderleri ve parasal kayıplardan kaynaklansa da, yıllık
bazdaki iyileşme belirgin şekilde güçlenen operasyonel performans
sayesinde gerçekleşti. Ciro beklentilerin üzerinde (İş Yatırım: 8.214 milyon
TL; Konsensüs: 8.369 milyon TL), yükselen altın fiyatlarının etkisiyle yıllık
%61 artışla 8.883 milyon TL'ye ulaştı. FAVÖK bizim tahminimize paralel
ancak piyasa beklentisinin belirgin şekilde üzerinde (İş Yatırım: 4.107 milyon
TL; Konsensüs: 3.579 milyon TL), birim nakit maliyetlerin yatay kalması ve
yüksek altın fiyatlarının desteğiyle yıllık %402 artışla 4.274 milyon TL olarak
gerçekleşti.Beklentilerin altında kalan net kâra rağmen, piyasa beklentisini
aşan operasyonel performans ve güçlü nakit üretimi nedeniyle sonuçlara
pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz. 2026 yılı için 121 bin ons satış hacmi ve
296 milyon dolar FAVÖK tahminlerimizi koruyoruz. İNA modelimizin ileri
taşınması, uzun vadeli altın fiyatı varsayımımızın ons başına 3.700 dolardan
3.900 dolara yükseltilmesi ve makro tahminlerimizdeki revizyonlar
doğrultusunda TRALT için hedef fiyatımızı 53 TL/hisse'den 57 TL/hisse'ye
yükseltiyoruz.

Piyasa Değeri (mn TL) 149,621

Net Nakit (mn TL) 18,588

Hacim Ort 3A mn$ 111.83

Yabancı Oranı % 30

TL Perf Gün/Ay % -0.5 7.0

Görece Perf Gün/Ay % -0.8 2.7

Tahmini Rasyo USD 2026 2027

FK 14.30 8.66

PD/DD 2.78 2.36

FD/FAVÖK 10.28 6.63

ROE % 20.00 30.00
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TURSG Türkiye Sigorta Dr.Bülent Şengönül

Fiyat TL 14.75 Hedef Fiyat TL 22.43 Getiri Potansiyeli %52 Öneri AL

TURSG: Şirket sermayesinin %5,0’i için blok satış işlemi %8,5
iskontoyla fiyatlandı

TURSG: Şirket sermayesinin %5,0’i için blok satış işlemi %8,5
iskontoyla fiyatlandı

 

Türkiye Sigorta, çoğunluk hissedarı TVF Finansal Yatırımlar A.Ş.’nin elinde
bulunan ve şirket sermayesinin %5,0’ine karşılık gelen 500.000.000 TL
nominal değerli payın, hızlandırılmış talep toplama yöntemiyle Türkiye
dışında yerleşik kurumsal yatırımcılara borsa dışında satıldığını açıkladı.
İşlem kapsamında Citi ve JP Morgan müşterek küresel koordinatör ve talep
toplayıcı olarak görev aldı.

 

İşlem pay başına 13,50 TL fiyat üzerinden gerçekleşmiş olup söz konusu
fiyat, son kapanış fiyatına göre yaklaşık %8,5 iskontoya işaret etmektedir.
Buna göre toplam işlem büyüklüğü yaklaşık 6,75 milyar TL (149 mn USD)
seviyesinde gerçekleşmiştir.

 

İşlemin tamamlanmasıyla birlikte, TVF Finansal Yatırımlar A.Ş.’nin Türkiye
Sigorta’daki doğrudan payının %81,1’den %76,1’e gerilemesi, halka açıklık
oranının ise %23,9’a yükselmesi beklenmektedir. Ayrıca, işlem sonrasında
TVF’nin elinde kalacak paylar için, belirli mutat istisnalar dışında, 90 gün
süreyle devretmeme ve satmama taahhüdü verilmiştir.

 

Halka açıklık oranının artması ve likiditenin güçlenmesi orta vadede olumlu
değerlendirilebilecek olsa da, işlemin %8,5 iskonto ile fiyatlanmış olması
kısa vadede hisse üzerinde baskı yaratabilir. Hafif negatif.

Piyasa Değeri (mn TL) 147,500

Hacim Ort 3A mn$ 10.24

Yabancı Oranı % 8

TL Perf Gün/Ay % 1.3 11.9

Görece Perf Gün/Ay % 1.0 7.4

Tahmini Rasyo USD 2026 2027

FK 5.83 6.25

PD/DD 2.58 2.52

ROE % a.d a.d
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ANELE Anel Elektrik

Fiyat TL 64.35

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, 18.02.2016’da duyurduğu Katar Red Line South Underground Metro
Projesi Ana Sözleşmesi kapsamında Katar’daki projede kesin hesap
mutabakatını sağladığını ve sözleşmesel yükümlülük süreçlerini
tamamladığını bildirdi. Şirket, proje ana yüklenicisi QDVC-GS E&C-Al Darwish
Engineering JV ile iştiraki AnelMEP Maintenance and Operations LLC
arasında kesin hesap mutabakat dokümanının imzalandığını ve kesin hesap
bedelinin 954.143.124 QAR olduğunu açıkladı.

Piyasa Değeri (mn TL) 17,053

Net Nakit (mn TL) -1,941

Hacim Ort 3A mn$ 3.19

Yabancı Oranı % 18

TL Perf Gün/Ay % 10.0 170.4

Görece Perf Gün/Ay % 9.7 159.6

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 7.49

FD/FAVÖK a.d

BMSTL BMS Birleşik Metal

Fiyat TL 81.05

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, operasyonel verimlilik, süreç iyileştirme ve üretim optimizasyonu
çalışmaları sonucunda galvanizli tel üretiminde aylık bazda tarihinin en
yüksek seviyesine ulaştığını bildirdi. Şirket, daha önce 5.029 ton olan aylık
üretim rekorunun 2026 Nisan’da 6.224 tona yükseldiğini ve artışın yeni
galvaniz hattı yatırımı olmadan mevcut üretim altyapısındaki mühendislik
iyileştirmeleri ve operasyonel optimizasyonla sağlandığını açıkladı.

Piyasa Değeri (mn TL) 12,158

Net Nakit (mn TL) -527

Hacim Ort 3A mn$ 7.05

Yabancı Oranı % 8

TL Perf Gün/Ay % 3.1 -4.3

Görece Perf Gün/Ay % 2.7 -8.1

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 8.80

FD/FAVÖK a.d
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ESCAR Escar Filo

Fiyat TL 52.40

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, mevcut pay sahipleri Daryo Kebudi, Azra Kebudi, Betina Halyo ve
Nora Karakaş’ın Escar Filo Kiralama Hizmetleri A.Ş.’de A grubu imtiyazlı
paylar dahil çıkarılmış sermayenin %77,62’sine karşılık gelen
388.066.297,02 adet payı Bulls Yatırım Holding A.Ş.’ye 142 milyon ABD
doları bedelle satacağını bildirdi.

Piyasa Değeri (mn TL) 26,200

Net Nakit (mn TL) 2,109

Hacim Ort 3A mn$ 6.94

Yabancı Oranı % 35

TL Perf Gün/Ay % -0.1 10.6

Görece Perf Gün/Ay % -0.4 6.1

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 3.78

FD/FAVÖK a.d

MEDTR Meditera Tıbbi Malzeme

Fiyat TL 31.10

İhale Süreci / Sonucu

Şirket, İstanbul İl Sağlık Müdürlüğü’nün “KHHB-4’e Bağlı Sağlık Tesislerinin
İhtiyacı Olan 2026 Yılı Cihaza Bağlı Sarf Malzeme Alımı” ihalesine
19.295.000 TL teklif verdiğini ve 14/05/2026 itibarıyla teklif tutarının
tamamının lehine sonuçlandığının bildirildiğini açıkladı.

Piyasa Değeri (mn TL) 3,701

Net Nakit (mn TL) 449

Hacim Ort 3A mn$ 0.58

Yabancı Oranı % 3

TL Perf Gün/Ay % 1.7 8.7

Görece Perf Gün/Ay % 1.4 4.4

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 1.18

FD/FAVÖK 11.00

Piyasalarda Bugün
15 Mayıs 2026

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 



SANFM Sanifoam Sünger Sanayi

Fiyat TL 7.76

Özel Durum Açıklaması (Genel)

Şirket, Sakarya Hendek 2. Organize Sanayi Bölgesi’nde 3230 Ada 44
Parseldeki 23.703,14 m² arsasını genişletmek için, bitişikteki 5.193,73 m²
ilave arsanın tahsisi ve mevcut arsa ile birleştirilmesi talebiyle OSB
Müdürlüğü’ne başvurdu.

Piyasa Değeri (mn TL) 2,910

Net Nakit (mn TL) -402

Hacim Ort 3A mn$ 2.93

Yabancı Oranı % 1

TL Perf Gün/Ay % 6.2 -11.8

Görece Perf Gün/Ay % 5.8 -15.4

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 4.60

FD/FAVÖK 20.13

SDTTR SDT Uzay

Fiyat TL 265.00

Yeni İş İlişkisi

Şirket, 14.05.2026’da Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma
Sanayii Başkanlığı (SSB) ile 5G GSM sinyal karıştırma alanında sistem
üretimi için toplam 562.500 ABD doları tutarında sözleşme imzaladığını ve
teslimatları 2026 içinde planladığını açıkladı.

Piyasa Değeri (mn TL) 15,370

Net Nakit (mn TL) -424

Hacim Ort 3A mn$ 14.20

Yabancı Oranı % 10

TL Perf Gün/Ay % -3.5 23.0

Görece Perf Gün/Ay % -3.8 18.1

Rasyo TL Cari

FK a.d

PD/DD 5.71

FD/FAVÖK 36.86
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Faydalı Bağlantılar

Model Portföy Takip Listesi Araştırma Raporları

Teknik Bülten Yabancı Oranları Pay Geri Alımları

Gelişmiş Hisse Arama Şirket Raporları İş Yatırım Youtube
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim


Uyarı Bilgilendirmesi

İşbu rapor içerisinde yer alan bilgiler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ("İş Yatırım" veya "Şirket") tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yatırımcılar, yatırım kararlarını kendi özel yatırım hedeflerine ve mali
durumlarına göre ve gerekli gördüklerinde bağımsız danışmanların yardımıyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru
olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım tarafından Borsa İstanbul A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu, Türkiye
Cumhuriyet Merkez Bankası A.Ş. gibi kamu kurumları, çeşitli medya kuruluşları ve güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların
kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.

Bu rapor ve içindeki bilgiler bazı geleceğe dönük varsayımlar içermekle birlikte, bu varsayımlar kesin veya mutlak sonuçları garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler doğrulama, tamamlama veya değişiklik gerektirebilir. Bu doğrultuda, Şirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksızın veya izin
almaksızın dilediği zaman gerekli değişiklikleri yapma hakkını saklı tutar.

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir amaçla,
kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gönderilemez.
(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kıymetinin satışı veya devralınmasına ilişkin bir teklif, davet veya yatırım yapma yönünde bir teşvik teşkil etmemektedir ve
hiçbir hukuki anlaşma veya sözleşmeye dayanak oluşturmaz. Yatırımcıların, burada yer alan tüm konularla ilgili kendi araştırmalarını yapmaları ve yatırım
kararlarını bu araştırmalar doğrultusunda almaları gerekmektedir. Bu raporun içeriğinin kullanımından doğabilecek zararlardan dolayı Şirket, Yönetim
Kurulu Üyeleri, yöneticileri veya çalışanları sorumluluk veya yükümlülük kabul etmemektedir.

Öneri bilgilendirmesi: İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin (İş Yatırım" veya "Şirket"), Borsa İstanbul A.Ş.'de ("BIST") bünyesinde yer alan halka açık
şirketler için AL, TUT ve SAT yönündeki önerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine göre değerlendirilmektedir. Tüm bu öneriler İş Yatırım
Araştırma Bölümü analistleri tarafından şirketlerin ileride elde edeceği tahmin edilen karları, nakit akımları ve bilançolarına göre bağımsız olarak
değerlendirilir. Ek olarak, analistler koşulların elverişsiz olduğu veya doğru değerlendirme yapmanın mümkün olmadığı durumlarda bazı hisse senetleri
için geçici olarak GÖZDEN GEÇİRİLİYOR önerisi verebilirler.

İş Yatırım Hisse senedi tavsiye metodolojisi:
Artış Potansiyeli > %25: AL
%10 < Artış Potansiyeli < %25: TUT
Artış Potansiyeli < %10: SAT
Her sınır değeri için analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Piyasalarda Bugün
15 Mayıs 2026

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 


