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Gunluk Yorum

Kiliresel satis dalgasi derinlesiyor

Tahvil piyasalarinda satis kuresel risk istahini bozmaya basladi. 30 yillik
ABD tahvil getirisi %5,1 ile son 19 yilin, 30 yillik ingiltere getirisi 5.8 ile
son 28 yilin, 30 yillik Japonya getirisi %4,0 ile son 27 yilin en yuksek

seviyesinde. Gelismekte olan piyasalar dogal olarak bu satis

dalgasindan payina duseni aliyor. Kiresel borcun milli gelirin 2,4 katina
ulastigl bir donemde, getirilerde yUkselis, ekonomide sert inis ve iflas

riskini artiriyor.

HlUrmiz Bogazinin uzun sldre kapall kalacagi tahvil

neden. ABD -

endisesi

piyasasindaki satisin  arkasindaki temel iran
gortsmelerinin tikanmasi, ABD - Cin gorismesinde sapkadan tavsan
clkmamasi ve Baskan Trump’in uzun bir ara sonra yeniden savas
tehdidine baslamasi petrol fiyatlarindaki ytkselisi hizlandirdi. Temmuz
vadeli Brent petrol 111 dolar ile savas sirasinda gordigi zirvenin 3
dolar altinda. Eylil vade 102 dolar, Aralik vade 92 dolar ile zirvelerine

goére 1 dolar asagida.

Cogu uluslararasi yatinrm bankasi enerji fiyat tahminini Hirm(z

Bogazi'nin Haziran ayinda kademeli olarak acilacagl varsayimina

dayandiriyor. Tahminlerin iyimserligi HirmUz Bogazi acilmazsa,
stoklarin kritik seviyenin altina inecedi, diinya ekonomisinin sert inis ve
enflasyon riskiyle karsilasacagi korkusuna dayaniyor. Savasin basindan
beri kiresel petrol piyasasindaki kayip 1 milyar varili gecti. Uluslararasi
Enerji Ajansi Hirmuiz Bogazinin acilmasinin bir ay gecikmesinin petrol

fiyatlarini 20 dolar yukari ¢ekecegini tahmin ediyor.

ABD ve Avrupa’da aciklanan rakamlar, negatif enerji sokunun enflasyon
Uzerinde ikincil etkilerinin hissedilmeye basladigini gdsteriyor. Avrupa,
ingiltere, Japonya merkez bankalarinin yilin ikinci yarisinda 50 baz puan
faiz artisi ile soka cevap vermesi bekleniyor. Fed muhtemelen Baskan
Warsh doneminde yapay zeka verimlilik artisi beklentisi ile sene sonuna
kadar beklemede kalacak. Ama Ortadogu’da digim ¢6zilmezse Fed de
faiz artinm kervanina katilabilir. Fed vadelileri 2027 ikinci veya dc¢uncu
ceyreginde 25 baz puan faiz artisi fiyathyor. Tahvil getirilerindeki
yUkselisin vade uzatmak icin firsat oldugunu distnUyoruz. Kisa vadeli
likit pozisyonlardan orta uzun vadeli devlet tahvillerine gegcmek icin iyi
bir déneme giriyoruz. Ekonomide yavaslama riskine karsi 6zel sektor

tahvillerinde secici olunmali.

Endeksier | Kapanis| _Gin % _Ay %

BIST 100 14,368 -1.89 1.16
BIST 30 16,369 -1.71 0.27
XBANK 16,665 -2.60 -5.89
XUSIN 18,858 -1.30 8.08
XTUMY 72,604 -1.23 5.84
XU100-30 23,139 -2.40 3.76
XUTUM Hacim 264,259 -5.04 2.36
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
BSOKE 3.56 GESAN -10.00
FENER 2.59 KONTR -10.00
TUPRS 1.97 [EFOR -9.97
ALTNY 1.51 PASEU -8.68
TRALT 1.46 SARKY -7.71
En Hacimii 5| Kapams TL| Giin %|_Hacim mn TL
TRALT 47.40 1.46 10,518
DSTKF 1,970.00 0.36 10,436
SASA 2.83 -5.98 9,431
THYAO 300.00 -1.88 9,039
AKBNK 70.25 -2.90 7,465
Tanvil | Kapams| __ Gin| Ay
2 Yillik 42.16 19 bps 244 bps
10 Yilhik 35.01 54 bps 279 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 45.4695 0.09 1.66
EURTRY 52.9064 -0.54 0.35

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0526 45.83 1,994,458 -891
F_XU0300626 16,828 429,673 5,391

Diger | Kapams| _Gun%l Ay %

MSCI EM 1,668 -2.83 6.59
MSCI Turkiye 359 -1.68 -3.01
5 Yil Turk CDS 241 7 bps 8 bps
Ons Altin 4,540 -2.41 -5.24
Brent Petrol 109 3.35 15.10

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.30 59.90 71.50
EURTRY 60.02 69.48 82.23
Enflasyon (%) 29.00 21.50 22.50
Para Piyasasi Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 30.00 26.00 26.00
Blyume (%) 2.70 4.20 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da
saticili bir acilisa isaret ediyor. Kritik %35 seviyesini asan 10 yillik tahvil
getirisi, 240 seviyesini asan CDS orani, bir sirketin tahvil itfasini
gerceklestirememesi risk istahini bozan diger gelismeler. Hirmiz
Bogazi'nin kapali kalmasi ve sicak savas riskinin artmasi bankalar,
banka sahibi holdingler ve havacilik hisselerinin olasi satis dalgasinda
basi cekmesine neden olur. Borclulugu yuksek sirketler satis dalgasinda
daha sert deger kaybedebilir. Endeks icin destek ve direnc seviyeleri
14.250 ve 14.550.

Teknik blltende 6ne cikardigimiz hisseler Anadolu Sigorta, TUpras.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

ASTOR Astor Enerji Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 322.00 Hedef Fiyat TL 367.28 Getiri Potansiyeli %14

ASTOR Hedef Fiyat Degisikligi Piyasa Degeri (mn TL) 321,356
. Net Nakit (mn TL) 8,565

ASTOR icin hedef fiyatimizi 367 TL/hisse (Onceki: 282TL/hisse)
. . ) . Hacim Ort 3A mn$ 177.84

olarak guincelliyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Yabanci Orani1 % 74
2027 ve sonrasl icin nispeten ihtiyath kaldigimiz tahminlerimizdeki hafif TL Perf Giin/Ay % 3.9 581
yukari revizyonlar ve artan yurtdisi benzer carpanlarinin da degerleme Goérece Perf Giin/Ay % 2.0| 56.3

etkisiyle hedef fiyatimizi 367 TL'ye yUkseltiyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz. m

Sinirli olan getiri potansiyeline ragmen alinabilecek blylk montanli yeni

FK 36.19 24.25
siparisler, sektérdeki carpan genislemesi ve global pazardaki arz yetersizligi PD/DD 637 5.4
ASTOR hisseleri icin olumlu havayi desteklemeye devam ediyor. Ote yandan ED/FAVOK 10.54| 13.31
yeni yatirirmlarda olusabilecek gecikme ihtimali ilerleyen dénemde hisse

ROE % 20.00 24.00

Uzerinde baski yaratabilir.

Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.

mn ABD Dolan Firma Degeri Agirhk Agirhklandirilmis FD
INA 5261 50% 2,630
Benzer Carpani (@2026T 21.3x & 20277 17.1x & 10% iskonta) 7508 50% 3,754

6,384
Met Barg -193
Hedef Piyasa Degeri 6,577
2027 yil ortas1 USDfTRY 55.7
12M Ayhik TRY Hedef Deger 366,544 48
Odenmis Sermaye 9980
Hedef Hisse Fiyati (TRY) 367.3

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/05/18/astor-enerji-astor-is-hedef-fiyat-degisikligi-2/
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ASTOR Astor Enerji Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 322.00 Hedef Fiyat TL 367.28 Getiri Potansiyeli %14

Rekabet Kurumu cezasi 6demesi Piyasa Degeri (mn TL) 321,356
) ) ) Net Nakit (mn TL) 8,565

2025 Mart ayinda ASTOR, Rekabet Kurumunun sirketin Rekabetin Korunmasi
L o . e Hacim Ort 3A mn$ 177.84

Hakkinda Kanun'un 4'Uncli maddesini ihlal ettigine karar verdigini ve 340mn
. . .. e . Yabanci Orani % 74

TL tutarinda idari para cezasl uygulanmasina hikmedildigini aciklamisti. S6z
. . o .. . TL Perf Giin/Ay % -3.9| 58.1

konusu idari para cezasina iliskin olarak ASTOR 2025 rapor déneminde erf Gun/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % -2.0/ 56.3

253mn TL karsilik ayirdi. Sirket, %25 pesin 6deme indirimi hikimlerinden

yararlanarak idari para cezasini 255mn TL olarak nakden ve defaten 6dedi. Lebullel Blaye LI m e

Yapilan 6deme, ilgili Kurul kararina karsi ASTOR’un yargl yoluna basvurma FK 36.19| 24.25
hakkini ortadan kaldirmamakta. PD/DD 6.37 5.24
FD/FAVOK 19.54 13.31

AKENR Akeneriji

Fiyat TL 13.63

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 9,939
) ) . ) . o Net Nakit (mn TL) -23,382
Sirket, Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali icin yardimci kaynak
. . . . . . o Hacim Ort 3A mn$ 3.24
niteligindeki 7,792 MW kurulu glice sahip Erzin Glnes Enerjisi Santrali'nin
. L . . . Yabanci Orani % 1
kurulum ve devreye alma islerini tamamladigini, T.C. Enerji ve Tabii
o . . . TL Perf Giin/Ay ? -5.2| 36.6
Kaynaklar ~ Bakanhgi’'nin  kabul islemlerinin  15.05.2026 tarihinde erf Gun/Ay %
. . o i
sonuclandigini bildirdi. Gorece Perf Glin/Ay % 3.4 35.0
FK a.d
PD/DD 0.68
FD/FAVOK 35.88

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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DAPGM Dap Gayrimenkul

Fiyat TL  10.64

ihale Siireci / Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 28,196
. Net Nakit (mn TL) -1,274

Sirket, 15.05.2026 saat 15:00’te Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
B . . Hacim Ort 3A mn$ 12.77

A.S. tarafindan duzenlenen “Istanbul EyUpsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa
o . T . . Yabanci Orani % 6

Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi” ihalesinin 2. oturumuna katildigini, ancak
. L . o Sy TL Perf Giun/Ay % 0.4 -2.0

ihalenin sirket lehine sonuglanmadigini bildirdi. € un/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % 2.3 -3.2
FK 23.92
PD/DD 1.74
FD/FAVOK a.d

FONET Fonet Bilgi Teknolojileri

Fiyat TL  5.53

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 5,176
Net Nakit (mn TL) 83

Sirket, Arnavutluk’taki Spitali Rajonal Memorial Fier Hastanesi ile 36 ay
L L . . ) . . o Hacim Ort 3A mn$ 10.41

sureli “Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS) Hizmet Alimi” sézlesmesini
-~ . . e . Yabanci Orani % 3

15.05.2026 tarihinde 330.000 EUR bedelle imzaladigini bildirdi.

TL Perf Giin/Ay % 4.1| 20.2
Gorece Perf Glin/Ay % 6.2 18.8
FK 19.55
PD/DD 2.76
FD/FAVOK 11.73

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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PSGYO Pasifik GYO

Fiyat TL  3.31

ihale Siireci / Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 22,842
o Net Nakit (mn TL) -13,819

Sirket, Emlak Konut GYO’'nun 15.05.2026'da gerceklestirdigi Istanbul
. . . - Hacim Ort 3A mn$ 14.69

EyUpsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi
Yab o % 6

inalesinde en yiiksek teklifin Pasifik GYO ve iliskili sirketi Pasifik Gayrimenkul abanci Brant

Yatinm insaat A.S. tarafindan verildigini; arsa satisi karsili§i satis toplam TL Perf Gun/Ay % 4.1] 36.8
Gorece Perf Giin/Ay % -2.2| 35.2

gelirinin 17.700.000.000 TL ve sirket payr gelir oraninin %40 olarak

olustugunu bildirdi. SEETE U

FK 5.46
PD/DD 0.56
FD/FAVOK ad

SMRVA Sumer Varlik Yonetim

Fiyat TL 17.90

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 10,740
Net Nakit (mn TL) 0
Sirket, Denizbank A.S.’nin tahsili gecikmis alacak ihalesinde satisa cikarilan
o ) ) o . Hacim Ort 3A mn$ 13.54
198.848.406 TL anapara buyukligindeki 1 adet bireysel portféyl en yuksek
e . . . . Yabanci Orani % 7
teklifi vererek kazandigini acikladi. Sirket, alacaklarin devir ve temlik
. . - . .. . . . TL Perf Giin/Ay ? -5.4 .
islemlerini tamamlayarak 15.05.2026 itibariyla tahsilat strecine dahil etti. erf Gun/Ay % > 0-3
Gorece Perf Glin/Ay % -3.6 -0.9
FK 19.71
PD/DD 4.32
FD/FAVOK 0.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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UCAYM Ucay Miihendislik

Fiyat TL  33.24

Maddi Duran Varlik Alimi Piyasa Degeri (mn TL) 7,479
. Net Nakit (mn TL) 775

Sirket, 15.05.2026 tarihli yonetim kurulu toplantisinda operasyonel
. ) ) . Hacim Ort 3A mn$ 10.42

verimliligi artirmak, faaliyet hacmindeki blylimeye paralel depolama ve
e A , . . . Yabanci Orani % 0

lojistik ihtiyaclarini karsilamak, lojistik maliyetleri ile operasyonel giderleri
- . . : . . TL Perf Giun/Ay % 0.7| 14.2

dustirmek amaciyla depo insa etmek Uzere Istanbul’'un Tuzla ilgesi Orhanh € un/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % 2.6 12.8

Mahallesi'nde 7359 ada 4 parselde bulunan 4.700,16 m? blyUkligundeki

“arsa” nitelikli tasinmazla ilgili islem baslattigini bildirdi. SRS UL

FK 24.47
PD/DD 3.48
FD/FAVOK 9.10

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun

18 Mayis 2026

Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




