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Gunluk Yorum

Hirmiz acik mi, kapali mi?

HUrmulz Bogazi'nin kapatildigi haberinin yarattigi tedirginlik ile haftaya
basliyoruz. ABD saldirilarina karsi dayanma gliciini ispat eden iran,
yaklasan ara secimlere de guvenerek HUrmuz Bogazi’'nin kapatildigini

ilan etti.

Sahadan gelen bilgiye gore Hiurmuiz'in glney kismi acik, ancak artan
riskler nedeniyle trafik yok denecek kadar az. ABD donanmasinin
HiUrmiz aclk, korumamiz altindasiniz aciklamasina ragmen, dort
geminin vurulmasi sonrasinda kimse risk almak istemiyor. Dolayisiyla

HUrmiz Bogazi fiilen kapali durumda.

Enerji piyasasi Hirmiz Bogazindaki saldirilara son bir haftada %10’a
yakin artis ile cevap verdi. Eylul vadeli aktif Brent petrol bu sabah 3
dolarlik artis ile 79 dolar seviyesinden islem goértyor. Ara secim oéncesi
Baskan Trump’in zorunda inanan

anlasma yapmak kalacagina

oyuncular iki Ulke arasinda savas riskinin tirmanmasina ragmen

sakinligini koruyor.

Baskan Trump HuUrmuaz Bogazina ABD donanmasini getirerek kendisini
kdseye sikistirdi. iran lehine olan bir anlasma ile bélgeden ayrilirsa
Cumbhuriyetciler ara secimi kaybedecek. Dusuk tempo ile secime kadar
devam edecek bir savas senaryosunda Cumbhuriyetciler gene sec¢imi

kaybedecek.

Baskan Trump’in, secimi kazanmak icin iran’a karsi mutlak zafer iddia

edecegi bir anlasmaya veya gercek bir zafere ihtiyaci var. Son
gelismeler Kades benzeri bir anlasma ile iki tarafin da kendini galip ilan
edecegi bir anlasma ihtimalini azaltti. Baskan Trump secimi kazanmak
icin Iran’in enerji disindaki altyapisini vuran yikici bir saldiri baslatmak

zorunda kalabilir.

Bu saldirinin sonucu ne olur dngdérmek zor. Savasin iyisi olmaz. Ama
piyasalar icin kisa vadede daha az koétu senaryo ABD’'nin mutlak ve
cabuk bir zafer ile boélgeden ayrilmasi. Bu senaryoda, enerji
altyapisinda kalici bir hasar olusmazsa petrol fiyatlan hizla geriler.
Cumbhuriyetcilerin ara secimlerde elini guclendirecek bu sonuc, ABD ile

iliskilerin iyilestigi bir donemde, Turkiye icin kétlinan iyisi olur.

Kotl senaryo, yikici savasin bir zafere donismeden devam etmesi.
Enerji altyapisinin muhtemelen zarar goérecedi bu senaryoda petrol
fiyatlarn

yeniden 80 dolar 100 dolar arahdina yukselir. Ekonomi

Endeksier | Kapanis| _Gin % _Ay %

BIST 100 14,321 1.53 4.22
BIST 30 16,615 1.58 6.42
XBANK 16,510 -1.07 0.86
XUSIN 18,344 2.15 3.06
XTUMY 73,804 1.07 2.56
XU100-30 21,892 1.38 -1.83
XUTUM Hacim 245,358 7.17 4.76
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
VESTL 9.99 OBAMS -5.62
PASEU 9.97 KUYAS -3.98
KONTR 9.94 MAGEN -3.72
SKBNK 9.80 CWENE -3.58
ASTOR 6.89 IZENR -3.23
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 370.00 3.14 20,087
THYAO 344.50 1.85 15,393
ASTOR 325.75 6.89 14,844
SASA 2.42 6.14 11,421
YKBNK 35.14 -2.01 10,531
Tanvit | Kapams| _Ginl _____ay|
2 Yillik 40.72 -9 bps -268 bps
10 Yilhik 33.66 8 bps -113 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 46.8927 0.05 1.69
EURTRY 53.6159 0.07 0.61

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0726 47.66 4,244,798 -12,061
F_XU0300826 17,244 21/72,352) -67,867

Diger | Kapanis| _Gin%| Ay %

MSCI EM 1,691 0.89 -1.23
MSCI Turkiye 337 1.09 2.01
5 Yil Turk CDS 226 -2 bps -15 bps
Ons Altin 4,120 -0.09 1.17
Brent Petrol 76 -0.38 -18.36
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 59.90 71.50
EURTRY 59.51 70.09 82.94
Enflasyon (%) 28.99 21.50 22.51
Para Piyasasi Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blyume (%) 2.70 4.20 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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yavaslarken, enflasyonun yukseldigi bu dénemde stagflasyon korkulari
tirmanirken, hisse senedi, tahvil, enerji-glibre-petrokimya disi emtia

deger kaybeder.

Ortadogu'daki savas hangi senaryo ile sonuclanacak bilmiyoruz. Ama
risklerin arttigi bir senaryo ile karsi karsiyayiz. Kiresel yatinmcilar
boyle kotlu havalarda genelde dolar cinsi likit varliklara yo6neliyor,

havacilik hisselerini satarken, enerji-petrokimya agirhgini artiriyor.

Turkiye piyasalarinda jeopolitik risk donemlerinde dovize yonelme
sinirli oluyor. Siki para politikasi liradan kacisi, dolara yoénelmeyi
sinirlarken, kisa-orta vadeli tahvillere satis getiriyor. Borsa istanbul'da
jeopolitik risk dénemlerinde banka, banka sahibi holding ve havacilik
hisseleri sert deger kaybediyor, rafineri, petrokimya ve savunma

hisseleri deger kazaniyor.

Ortadogu'da savas hangi senaryoya evrilecek bilmiyoruz. Ancak diinya
piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor.
TUm gemileri vuran bir satis dalgasi beklemiyoruz. Yikici savas
senaryosuna karsi kendini korumak isteyen yatirrmcilar muhtemelen
banka, havacilik hisselerini azaltip, petrokimya, rafineri, savunma
hisselerine yonelecek. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 14.000

ve 14.300.

Buglin hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: alis tarafinda Aselsan,
Sasa, Tupras; satis tarafinda bankalar, banka sahibi holdingler,

havacilik hisseleri.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
08:00 Tuarkiye * Motorlu arag satisi (OSD verileri, yillik, adet) - 159.623
10:00 Turkiye * Odemeler Dengesi (milyon usd) -1.275 -5.695
10:00 Turkiye * Toplam Ciro Endeksi (Yillik %) - 35.2%
21:00 ABD * * Federal Bltce Dengesi - -293,00B

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




