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Gunluk Yorum

Tutunamayanlar

Dinya tahvillerinde ayi diklesmesi devam ediyor. 30 yillik tahvil getirisi
%5,5 ile 2004 sonrasl gordigld en ylksek seviyede. 10 yillik Japonya
getirisi %3,1 ile son 30 yilin zirvesinde. Almanya tahvilleri %3,6 ile son
17 yilin tepesinde. Enerji fiyatlarinda yukselis, blUyltmenin glclnU
korumasi, htikimet harcamalarinda ve yapay zeka yatirnmlarinda esanh

artis kuresel tahvil satisinin arkasindaki temel gerekceler.

Hisse senedi piyasalari enerji ve tahvil soklarini K-tip ayrisma ile asgari
hasarla atlatiyor. Bluyumenin direngli olusu ve yapay zekanin getirecegi
Uretkenlik artisi ABD, Japonya,

GUney Kore, Tayvan gibi teknoloji

agirlikli borsalari destekliyor. Piyasalarin seyri 2007 yili gibi tahuvil
getirisi ve borsanin faz farkiyla birlikte ytkseldigi bir donemi andiriyor.
Tarihin tekerriir edip etmeyecegdi yilan hikayesine dénen ABD - iran

gorismelerinin seyrine bagl olarak belirlenecek.

Borsa istanbul %3,0'e yakin kayipla kiresel dalga karsisinda
tutunamayanlar arasinda yer aliyor. Gucli dolar, tahvil faizlerinde artis
ve enerji soku ekonomiyi yavaslatarak hisse senedi piyasasini
baskiliyor. Fon piyasasinda yasanan deprem, Hazine ve Maliye Bakani
Simsek'in istifa edecegine yonelik asilsiz spektlasyon dalga boyunu

buyatayor.

Endeks genele yaygin satis dalgasi ile kritik 13bin desteginin altinda.
Bankalar, banka sahibi holdingler, havacilik gibi jeopolitik riske karsi
kirllgan sektorler ile, Ortadogu’da savastan yararlanan Aselsan, Petkim,
Sasa gibi sirketler hep birlikte deger kaybediyorlar. Tofas Fabrika, Tlrk
Telekom, TUpras satis dalgasina direnen az sayida hisse arasinda yer

ahyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da hafif negatif bir acilisa

isaret ediyor. Kritik 13bin desteginin altinda kapanis, kredili

pozisyonlara gelen teminat tamamlama cagrilari, tasfiye slrecindeki
fonlar kaynakl satislar piyasayl baskilamaya devam edebilir. istifa
spekllasyonunun sayin bakan tarafindan yalanlanmasi piyasayi pozitif
etkileyebilecek tek gelisme. Kamu alisiyla birlesirse piyasanin yéninu
degistirebilir. Medikal Park’in istirak payini artirma haberine sinirli
negatif, Petkim’in yatinrm sdzlesmelerinin imzalanmasina nétr tepki

bekliyoruz. Endeks icin destek ve direnc seviyeleri 12.650 ve 13.200.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 12,888 -2.74 -10.95
BIST 30 15,940 -2.63 -4.59
XBANK 16,265 -3.06 0.38
XUSIN 17,314 -2.26 -13.03
XTUMY 55,768 -3.98  -28.17
XU100-30 16,008 -3.18 -28.62
XUTUM Hacim 144,332 -15.40 -49.48
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
MIATK 9.93 ODINE -10.00
PATEK 4.46 PASEU -9.99
CVKMD 3.41 KTLEV -9.98
TKFEN 3.01 GRTHO -9.97
DAPGM 1.83 RALYH -9.97
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 288.50/ -3.35 7,722
ASELS 367.75 -3.60 7,452
TUPRS 410.75 -0.06 6,361
AKBNK 70.65 -3.15 6,065
SASA 2.11 -6.64 5,141
Tanvit | Kapams| __Ginl ____ay|
2 Yillik 40.09 63 bps 8 bps
10 Yilhik 35.27 19 bps 80 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 48.8549 0.04 1.57
EURTRY 55.5945 -0.28 -0.88

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0926 49.06 3,882,125 -467,129
F_XU0300227 17,848 32

R e e
MSCI EM 1,732 -0.94 1.65
MSCI Turkiye 343 -2.43 -3.60
5 Yil Turk CDS 248 6 bps 29 bps
Ons Altin 4,275 -0.29 -8.21
Brent Petrol 07 3.41 20.34
mm
USDTRY 51.30 60.90 72.62
EURTRY 60.02 71.25 84.24
Enflasyon (%) 29.50 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 33.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

MPARK MLP Saghk Hizmetleri

Fiyat TL 426.50 Hedef Fiyat TL 700.24

MLP Care, Samsun Medikal’de kalan %20 payi 115mn ABD dolari
bedelle satin alacak.

MLP Care, Samsun Medikal’de kalan %20 payi 115mn ABD dolar
bedelle satin alacak. islemle birlikte MLP Care’in, blinyesinde vyedi
hastane bulunan Samsun Medikal’deki dolayli payr %100’e ¢cikacak ve sirket
tam yoénetim kontrolinu elde edecek. Guncel kurla islem bedeli yaklasik
5,63 milyar TL'ye karsilik gelirken, MLP Care’'in 1Y26 sonu itibariyla 4,99

milyar TL finansal net borcu bulunuyor.

Yorum: Yedi hastanelik platformda tam sahiplik ve kontrol saglamasi
nedeniyle islemi stratejik acidan destekleyici buluyoruz. islem, MLP Care’in
yakin zamanda gergeklestirdigi 6,0 milyar TL’lik tahvil ihracinin ardindan
geliyor ve s6z konusu ihrag, satin almanin finansmanini blyuk o6lctde
dnceden saglamis goriniiyor. islemin kisa vadede raporlanan net borcu
artirmasini beklemekle birlikte, bu artisin bir kismi sirketin devam eden

serbest nakit akimi yaratimiyla dengelenebilir.

PETKM Petkim

Fiyat TL

22.00 Hedef Fiyat TL 18.00

Petkim, "Master Plan" Kapsaminda FEED So6zlesmelerini
imzaladigini ve U¢ Miithendislik Tasarimi Siirecinin Basladigini

Duyurdu

Sirketin 13.12.2024 ve 09.07.2026 tarihli 6zel durum aciklamalarinda
duyurdugu Uzere, hakim ortak SOCAR ile Technip Energies lItaly S.p.A.
arasinda imzalanan lyi Niyet Anlasmasi'ni takiben, Sirket tarafindan FEED
(Uc Mihendislik Tasarimi) strecine iliskin s6zlesmeler imzalanmistir. Buna
gore, Technip ile FEED hizmetleri ve MFSC (Mixed Feed Steam Cracker)
teknolojisi lisans s6zlesmesi; polietilen Unitesi icin Univation Technologies ile
lisans s6zlesmesi; polipropilen Unitesi igin ise Lummus Novolen Technology
ile lisans ve muhendislik s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesmelerle birlikte
Master Plan'in FEED sureci, nihai yatirnrm karari 6ncesindeki son muhendislik
asamasi olarak resmi sekilde baslamistir. FEED calismalarinin 2027 yili
sonuna kadar tamamlanmasi ve bu slrecte Sirket tarafindan toplam

yaklasik 70 milyon dolar yatirim harcamasi yapilmasi planlanmaktadir. Nihai

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %64

Piyasa Degeri (mn TL) 81,467
Net Nakit (mn TL) -13,250
Hacim Ort 3A mn$ 6.08
Yabanci Orani1 % 51
TL Perf Giin/Ay % 16| -3.1
Gorece Perf Glin/Ay % 1.2 8.9
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 11.23 9.89
PD/DD 1.65 1.41
FD/FAVOK 4.68 4.39
ROE % 16.00 15.00

Anil Ulas Koseoglu

Getiri Potansiyeli %-18

Piyasa Degeri (mn TL) 55,757
Net Nakit (mn TL) -49,097
Hacim Ort 3A mn$ 40.30
Yabanci Orani1 % 19
TL Perf Gin/Ay % -4.4| 115
Gorece Perf Glin/Ay % -1.7 25.2
Tanmini Rasyo USD | 2026 2027
FK a.d 26.21
PD/DD 0.93 1.18
FD/FAVOK 37.20 17.00
ROE % 1.00 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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yatirrm karari, FEED calismalarinin tamamlanmasinin ardindan yapilacak

degerlendirmeler dogrultusunda verilecektir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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CVKMD Cvk Maden

Fiyat TL  14.27

Sarialan Altin Sirketin isletmesinde Tam Kapasite Uretime Piyasa Degeri (mn TL) 53,941
Baslanmasi Hk. Net Nakit (mn TL) -3,718
Sirketin 18.02.2026 tarihli aciklamasinda Sarialan Altin isletmesi'nde Hacim Ort 3A mn$ 11.52
deneme Uretimine baslandigi bildirilmisti. Deneme Uretiminin basariyla Yabanci Orani % 10
tamamlandigi ve bugln itibariyla tam kapasite Uretime gecildigi; deneme TL Perf Gan/Ay % 3.4 -11.3

Gorece Perf Giin/Ay % 6.3 -04

Uretimi sUresince 15.09.2026 tarihine kadar toplam 14.450 ons altin iceren

konsantre uretildigi aciklandi. ST L

FK a.d
PD/DD 4.28
FD/FAVOK 38.73

DCTTR Dct Trading

Fiyat TL  3.56

Bagh Ortaklik Yeni Sezon ilk Pamuk Ticareti Piyasa Degeri (mn TL) 1,388

) ) . . ) Net Nakit (mn TL) -227
Sirketin bagl ortakligi YAKA IKE, 951.000 USD tutarinda yeni sezon Yunan

. . . Hacim Ort 3A mn$ 2.10

pamugu satis sozlesmesi imzaladi.

Yabanci Orani % 1

TL Perf Giin/Ay % -7.8| -47.8

Gorece Perf Giin/Ay % -5.2| -41.4

FK a.d

PD/DD 1.30

FD/FAVOK a.d

DESA Desa Deri Sanayii

Fiyat TL  8.78

Sube Acilisi Hakkinda Piyasa Degeri (mn TL) 4,302
. Net Nakit (mn TL) 1,454

DESA Deri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, Istanbul Finans Merkezi'nde
. . .. . . . Hacim Ort 3A mn$ 0.60

Finanskent Mah. Finans Cad. N 46 M Umraniye/lstanbul adresinde
- . . . ; . Yabanci Orani % 4

24.09.2026 tarihinde “Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. Istanbul Alisveris
Merkezi Subesi” unvanli 1 yeni sube acilisi yapilacagi bildirildi. Yeni subenin TL Perf Gun/Ay % 24| -12.3
255 metrekare olacagi belirtildi. Gorece Perf Gun/Ay % 03| -1.5
FK 7.57
PD/DD 0.91
FD/FAVOK 3.08

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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KLYPV Kalyon Giines Teknolojileri

Fiyat TL  52.60

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 24,200
. Net Nakit (mn TL) -13,734
Sirket ile yurtici yerlesik bir sirket arasinda glnes enerjisi panellerinin
N . ) L . Hacim Ort 3A mn$ 2.98
satisina iliskin s6zlesme imzalandigi bildirildi. KDV hari¢ 92.435.718,47 TL
- . . Yabanci Orani % 5
tutarindaki s6zlesme kapsamindaki teslimat ve hasilat yansimasinin 2026
o C s TL Perf Giin/Ay % -4.4| -17.6
yili sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigi belirtildi. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -1.7, -7.4
FK a.d
PD/DD 1.33
FD/FAVOK 17.01

MIATK Mia Teknoloji

Fiyat TL  24.80

MiA Teknoloji ile MEGVII Arasinda Tiirkiye Pazari icin is Birligi Piyasa Degeri (mn TL) 12,251
Anlasmasi Hak. Net Nakit (mn TL) -1,337
. . Hacim Ort 3A 17.30
MIA Teknoloji A.S. ile Cin merkezli MEGVIlI arasinda Turkiye pazarini actm ©r mns
0,
kapsayan munhasir is birligi anlasmasi imzalandigi bildirildi. Anlasma Yabanci Orani % e
TL Perf Giin/Ay % 9.9 -17.0

kapsaminda MIA Teknoloji A.S.'nin, MEGVII'nin yapay zeka, bilgisayarl gérd,

ylz tanima ve akilli givenlik ¢éziimlerinin Tirkiye'de satis, pazarlama, Gorece Perf Gin/Ay % BEHU] e

entegrasyon ve proje uygulamalarini tek yetkili olarak yiiriitecegi belirtildi. Rasyo TL

FK a.d
PD/DD 2.03
FD/FAVOK 10.02

ONCSM Oncosem

Fiyat TL  81.00

ihale Siireci Hk. Piyasa Degeri (mn TL) 1,932
B . Net Nakit (mn TL) -148

Bezmialem Vakif Universitesi Saglik Uygulama ve Arastirma Merkezi
- - o . Hacim Ort 3A mn$ 2.98

tarafindan 28.08.2026 tarihinde gercgeklestirilen “3 Yil Streli Kemoterapi llag
. . . Yabanci Orani % 6

Hazirlama ve Uygulama Hizmet Almi” ihalesinde, 35.225.854,40 TL
tutarindaki teklifin ekonomik acidan en avantajli teklif olarak belirlendigi ve TL Perf Gun/Ay % 4.0) -69.1
kesinlesen ihale kararinin sirkete teblig edildigi bildirildi. Gorece Perf Gun/Ay % | -1.3| -65.3
FK 24.27
PD/DD 3.83
FD/FAVOK 6.21

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ORGE ORGE Enerji Elektrik

Fiyat TL  22.56

Bodrum Hillside Hotel Projesine iliskin s6zlesme bedeli artisi Piyasa Degeri (mn TL) 9,024
Net Nakit (mn TL) 375

Bodrum Hillside Hotel Projesi kapsaminda Alarko Gayrimenkul Yatirim
. . o . . o . . Hacim Ort 3A mn$ 2.34

Ortakligi A.S. ile ylrutulen iste sdzlesme bUyukligu, buglne kadar kesilen
. Yabanci Orani % 31

faturalar dikkate alinarak 85.161.112 TL artisla 564.097.394 TL+KDV
seviyesinden 649.258.506 TL+KDV seviyesine yukseldi. Projede galismalarin TL Perf Gun/Ay % 1.5] -36
devam ettigi bildirildi. Gorece Perf Gun/Ay % 13| 83
FK 9.71
PD/DD 1.73
FD/FAVOK 3.50

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:01 ingiltere * GfK/NIM Tuketici Gliven Endeksi -16 -14
08:00 Japonya * K Zincir Magaza Satislari - 0,10%
09:00 Almanya * * GfK/NIM Tlketici GUven Endeksi -27,4 -26,6
10:00 Tarkiye * K Yabanci Ziyaretgiler (bin kisi) - 7.096
11:00 Euro Bolgesi * Hanehalki Kredileri - 3,10%
11:00 Euro Bélgesi * * M3Para Arzi Yillk 3,50% 3,40%
11:00 Euro Bélgesi * * Finansdisi Krediler - 4,40%
15:30 ABD * Savunma Disi Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) - 1,30%
15:30 ABD * % Savunma ve Havacilik Disi Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,50% 0,00%
15:30 ABD * Ulasim Disi Dayanikli Mal Siparisleri 0,60% 0,40%
15:30 ABD * Dayanikh Mal Siparisleri -0,40% 1,10%
17:00 ABD * % U Mich Glven Endeksi Nihai 47,6 47,8
17:00 ABD * % U Mich Kosullar Endeksi Nihai 49,5 50,9
17:00 ABD * % U Mich Beklentiler Endeksi Nihai - 45,8
17:00 ABD * % U Mich 1 Yillik Enf. Beklentisi Nihai - 4,60%
17:00 ABD * % U Mich 5 Yillik Enf. Beklentisi Nihai - 3,40%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




