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Gunluk Yorum

Tepki alisi gelir mi?

Baskan Trump’in iran’a yaptinmlarin kaldirilacagini yalanlamasi tzerne
petrol fiyatlarinda sinirh yuUkselis ile gune basliyoruz. Brent petrol 1
dolar yiikselis ile 104 dolarin hemen altinda islem gériyor. ABD - iran
gorusmelerinin devam etmesi ve Suudi Arabistan’in Dogu - Bati boru

hattinin acilmasi petrol piyasasinda baskiyi azaltiyor.

Dinya borsalari yapay zeka hisseleri 6nctliginde sinirli toparlaniyor.

Micron Teknoloji sonuglari oncesi yarn iletken ve hafiza hisseleri
gugleniyor. Muhtesem yedi hisseleri Apple ve Tesla satisi ile negatif

ayrisiyor. Meta iki glindur devam eden satis sonrasi toparlaniyor.

New York Fed Baskani Williams’'in kisa vadede baska faiz artisina
ihtiyac olmadigi sinyali sonrasinda Ekim ayi faiz artis ihtimali %70’den
%50'nin altina gerilerken, kisa ve orta vadeli tahviller deger kazandi.

Uzun vadeli tahviller tepki vermedi.

Borsa istanbul fon sorusturmasinin sirket sahiplerine sicramasi ile
dinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Fon sorusturmasindan
etkilenene bir sirketin tahvil 6demesini yapamamasi dalga boyunu
blUyUtlyor. Aselsan, Astor, Destek, Petkim, TlUpras endeksi asadi ceken
bUyuk hisseler. Endeksteki hareketin Ugte ikisine yakini bu hisselerden
Bankalar, havacilik hisseleri ve Aksa

kaynaklandi. Enerji de

0ngordiglimuz gibi dipten donls gorilayor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay bir acilisa isaret
ediyor. Ama dinkd hareketin sertligi ve blyUk sirketlere yayillmasi bizi
endiselendiriyor. Teminat tamamlama cagrilari ve fonlarin tasfiye
sireci kisa vadede dinyadan negatif ayrismaya devam etmemize
neden olabilir. Degerlemeler ucuz. Ama tepki icin kamu alimi veya
sirketlerin hisse geri geri alimi gibi bir katalizére ihtiyac var. Olasi bir
toparlanmada bankalar, havacilik, Astor 06ne cikabilir. Endeks icin
destek ve direng seviyeleri 12.000 ve 13.0000. Satis devam ederse bir
sonraki ciddi destek 11.600.

Hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: Coca Cola icecek, THY. Aksa
Enerji 6ngodrualebilir ve hizli blyime nedeniyle endeksi yenmeye devam

edebilir.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 12,291 -2.40 -16.06
BIST 30 15,264 -2.46 -9.08
XBANK 16,140 0.10 -3.47
XUSIN 16,109 -2.99 -21.04
XTUMY 51,400 -2.53 -34.78
XU100-30 15,031 -2.18 -34.96
XUTUM Hacim 136,056 -4.50 -51.28
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
AKSEN 3.70 MAGEN -10.00
GRTHO 3.25 ODINE -9.99
ENERY 2.99 ASTOR -9.99
CCOLA 1.81 TKFEN -9.99
THYAO 1.57 DSTKF -9.98
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 338.50/ -7.83 14,618
AKBNK 69.90  -0.29 8,806
THYAO 291.50 1.57 8,106
TUPRS 383.25 -3.77 6,500
SASA 1.88 0.00 5,953
Tanvil | Kapams| __Ginl _____4y|
2 Yillik 40.26 -10 bps 35 bps
10 Yilhik 35.61 0 bps 127 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.0013 0.03 1.75
EURTRY 55.6103 -0.22 -0.85

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0926 48.99 1,877,183 -1,167,247
F_XU0301026 15,597 440,372 19,137

piger | Kapams| _Gin %l Ay %

MSCI EM 1,702 -0.46 -1.18
MSCI Turkiye 329 -2.60 -8.58
5 Yil Turk CDS 248 -5 bps 30 bps
Ons Altin 4,182 1.62 -6.12
Brent Petrol 103 -2.56 16.45

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.30 60.90 72.62
EURTRY 60.02 71.25 84.24
Enflasyon (%) 29.50 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 33.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sektor Haber

Turk Bankacilik Sektor Kari - Agustos

Aylik kar toparlandi; yillik karsilastirmayi yliksek Agustos 2025 bazi sinirladi

Tlrk bankacilik sektori Agustos 2026’da 79,9 milyar TL net kar acikladi (aylik +%18, yillik -%5); 8A26 kimdilatif net kar
676,3 milyar TL'ye ulasti (+%20,0 yillik). Aylik toparlanma, net faiz gelirlerindeki %4’lik dislse ragmen gerceklesti.
Artista genel karsiliklarin yaklasik 8 milyar TL azalmasi, menkul kiymet deder disukligd karsiliklarinin ¢ézilmesi ve
ticari islem ile kur zararlarinin daralmasiyla gerileyen faiz disi giderler etkili oldu. Yillik disus ise buyUk 6lctide yuksek
bazdan kaynaklandi: Agustos 2025 net kari yillik %147 artisla 84,2 milyar TL'ye ulasmis, bunun 27,7 milyar TL'si kamu
mevduat bankalarindan gelmisti. GuUglu 2Y25 aylarinin baza girmesiyle kimulatif blylime de 7A26’daki %24,5'ten
8A26'da %20,0’ye geriledi.

Aylik toparlanmaya Katilim Bankalari (+%68) ve Kamu Mevduat Bankalari (+%50) dncllik ederken, Yabanci Mevduat
Bankalari %5 artti; Yerli Ozel Mevduat Bankalar (+%1) ile Kalkinma ve Yatirrm Bankalari ise yatay seyretti. Yabanci
Mevduat Bankalari 25,7 milyar TL ile sektor karina yine en ylksek katkiyr sagladi. Yillik bazda yalnizca Katihm (+%62)
ve Yabanci Mevduat Bankalarl (+%10) buylime kaydederken, Kalkinma ve Yatirrm Bankalar yatay kaldi; Kamu (-%18)
ve Yerli Ozel Mevduat Bankalari (-%32) yiiksek Agustos 2025 bazina karsi geriledi. Aylik ROAE Temmuz'daki %17,6’dan
%20,4'e ylkselirken, en ylksek karhlik Kalkinma ve Yatirrm (~%30), Yabanci Mevduat (~%26) ve Katihm Bankalarinda

(~%26) goruldd.

Brit NFM, TL kredi-mevduat makasinin yaklasik 290 baz puandan 308 baz puana genislemesine ragmen %6,4'ten
%5,9'a geriledi. Dusis agirlikli olarak Kamu Mevduat Bankalarindan kaynaklanirken, grubun brit NFM’si TL menkul
kiymet getirilerindeki sert dususle TL aktif NFM’sinin %7,8’den %6,3'e gerilemesi sonucu %5,5'ten %4,6'ya indi.

Fonlama maliyeti agustos sonunda %37’ye gerilemisti. Bunun olumlu marj etkisi Eylll ayinda goriilmeye baslayacak.

Net ticari islem ve kur zararlarinin toplami Agustos’ta Temmuz’'daki 54 milyar TL'den 46 milyar TL'ye geriledi. Bununla
birlikte kalemler arasindaki oynaklik yeniden artti; 77 milyar TL'lik ticari islem kari, 123 milyar TL'lik kur zararyla

dengelendi.

Sektdr spesifik risk maliyeti yaklasik 302 baz puandan 311 baz puana yUkselirken, artista Yabanci Mevduat Bankalari
(331 baz puandan 419 baz puana) dne cikti; Yerli Ozel Mevduat Bankalarinda ise oran 434 baz puandan 409 baz puana
geriledi. Genel karsiliklardaki dasusle toplam risk maliyeti yaklasik 419 baz puandan 374 baz puana indi. TGA orani
%2,98'den %3,05’e hafif ylUkselirken, karsilama orani yaklasik %76 ile blyuk 6lcide yatay kaldi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

BORLS Borlease Otomotiv

Fiyat TL 1.55

TRFBORL42610 ISIN kodlu bor¢clanma aracinin 3. kupon,4. kupon ve Piyasa Degeri (mn TL) 1,085
anapara 6demesinin yapilamamasi Net Nakit (mn TL) 10,280
BORLS, TRFBORL42610 kodlu borclanma aracinin édenemeyen 3. ve 4. Hacim Ort 3A mn$ 2:09
kuponlari ile 200.000.000 TL anaparasina isleyen erteleme faizini konsolide Yabanci Orani % 8
ederek 29.09.2026 tarihinde tek kupon dédemesi olarak hesapladi. Bildirilen TL Perf Gan/Ay % 99| -65.6
ddeme tutari 100.172.115,75 TL'dir. EnEEs AT CO e 7T et
FK a.d
PD/DD a.d
FD/FAVOK 5.89

FONET Fonet Bilgi Teknolojileri

Fiyat TL 4.06

Diizce il Saghk Mudiirligi tarafindan yapilan ihale hakkinda Piyasa Degeri (mn TL) 3,800
. . . R Net Nakit (mn TL) 92

FONET, 29.09.2026 tarihinde Duzce Il Saglik Mudirlagantn 36 aylk SBYS ve
) . . . . ) Hacim Ort 3A mn$ 2.22

YBBYS hizmet alimi ihalesine katildi. lhaleye U¢ sirket katilirken FONET
. - L .. . . Yabanci Orani % 3

99.660.056,00 TL ile en uygun teklifi verdi; ihale stureci devam ediyor.

TL Perf Giin/Ay % -3.6| -21.6
Gorece Perf Glin/Ay % -1.2. -6.6
FK 11.84
PD/DD 1.82
FD/FAVOK 7.53

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MACKO Mackolik

Fiyat TL  25.30

Askiya Alinan Reklam Satis So6zlesmesinin Glincellenmesi Piyasa Degeri (mn TL) 2,530
B Net Nakit (mn TL) 20

Sirket ile E Elektronik Bahis Oyunlari A.S. (Oley.com), daha 6nce askiya
. o . . ) Hacim Ort 3A mn$ 0.57

alinan Reklam Satis Sozlesmesi'nin 1 Eylil-31 Aralik 2026 dodneminde
. . .. , Yabanci Orani % 3

gecerli olacak sekilde 58.380.000 TL bedelle glncellenmesi konusunda
TL Perf Giin/Ay % 1.0 -25.4

anlasmaya vardi.

Gorece Perf Giin/Ay % 3.4 -11.1
FK 9.13
PD/DD 4.91
FD/FAVOK 4.36

MEDTR Meditera Tibbi Malzeme

Fiyat TL  18.26

Devlet Malzeme Ofisi ihalesi Piyasa Degeri (mn TL) 2,173
) Net Nakit (mn TL) 456
MEDTR, Devlet Malzeme Ofisinin 28-29 Eylul 2026 tarihlerinde
e ) ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.17
gerceklestirdigi dort aylik A Grubu tibbi sarf malzeme alimi ihalesine katildi.
. Yabanci Orani % 4
Ihale sonucu ve bedeli henliz aciklanmadi; sirket, ihale lehine sonuclanirsa °
. . o Sy TL Perf Giin/Ay % -1.0| -29.3
gelismeleri paylasacagini bildirdi.
Gorece Perf Giin/Ay % 1.4| -15.8
FK a.d
PD/DD 0.65
FD/FAVOK 5.80

MNDTR Mondi Tire

Fiyat TL  4.05

Bagh ortaklik Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Piyasa Degeri (mn TL) 4,249
Sirketi'nin Ticari ve Operasyonel Faaliyetlerine Son Verilmesi ve Net Nakit (mn TL) 1,020
Planlanan Organizasyonel Yapilanma Hacim Ort 3A mn$ 0.18
MNDTR'nin %100 bagl ortakhi§i Dogal Kagit'in ticari ve operasyonel VETBEIE) CIERD 25 83
faaliyetleri 28.09.2026 itibariyla kesin ve devamli olarak sonlandirildi. Bagl TL Perf Gun/Ay % -0.3] -20.3
ortaklikta calisan 15 kisinin is sozlesmesi ayni tarihte sona erdirildi; kidem Gorece Perf Giin/Ay % 2.2| -5.0
ve ihbar tazminatlari ile hak ve alacaklarin toplami 9.856.234 TL olarak
kesinlesti. FK a.d

PD/DD 0.53

FD/FAVOK 15.54

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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USAK Usak Seramik

Fiyat TL  0.54

Konkordato Talebi Kapsaminda Gecici Miihlet ve ihtiyati Tedbir
Kararlari

Sirketin adi konkordato basvurusu Uzerine Banaz 2. Asliye Hukuk
Mahkemesi, 29/09/2026 tarihli tensip tutanagiyla Uc kisilik gecici konkordato
komiser heyeti gorevlendirdi ve gecici muhlet kapsaminda ihtiyati tedbir

kararlari aldi. Kararlar, belirli istisnalar disinda icra takiplerinin

durdurulmasini  ve sirket varliklarinin devrinin dava sonuna kadar

onlenmesini de kapsiyor.

Piyasa Degeri (mn TL) 1,323
Net Nakit (mn TL) -2,651
Hacim Ort 3A mn$ 1.42
Yabanci Orani % 3
TL Perf Giin/Ay % -10.0 -56.8
Gorece Perf Giin/Ay % -7.8| -48.5

FK a.d
PD/DD 0.20
FD/FAVOK 3.98

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:50 Japonya * Sanayi Uretimi (Gegici) (Aylik) MD 1,70% -0,20%
02:50 Japonya * * Sanayi Uretimi (Gegici) (Yillik) MD - 3,90%
02:50 Japonya * % % Genis Perakende Satislar (Yillik) - 2%
02:50 Japonya * * Perakende Satislar (Yillik) 3,30% 4,00%
02:50 Japonya * Tahmini Sanayi Uretimi (2 Ay Sonrasi) - -4,20%
02:50 Japonya * Tahmini Sanayi Uretimi (1 Ay Sonrasi) - 6,40%
03:30 Avustralya * % TUFE (Aylik) 0,50% 1,00%
03:30 Avustralya * TUFE (Yillik) 4,10% 3,50%
03:30 Avustralya * * TUFE (MD) (Yillik) 3,60% 3,60%
03:30 Avustralya * % TUFE (MD) (Aylik) 0,30% 0,40%
04:30 Cin * % NBS imalat Disi PMI - 49
04:30 Cin * * NBS Bilesik PMI - 49,5
04:30 Cin * NBS imalat PMI 50,1 49,8
04:45 Cin * %k RatingDog Hizmet PMI - 51,4
04:45 Cin * %k RatingDog imalat PMI (Nihai) 51,6 51,5
08:00 Japonya * % insaat Siparisleri (Yillik) - -13,40%
08:00 Japonya * * Konut Baslangiglari (Yillik) 7,00% 8,20%
09:00 Almanya * % ithalat Fiyatlar (Aylik) 0,70% 0,20%
09:00 Almanya * % ithalat Fiyatlari (Yillik) 8,00% 6,80%
09:00 Almanya * * Reel Perakende Satislar (Aylik) 1,50% -3,40%
09:00 Almanya * * Reel Perakende Satislar (Yillik) 0,10% -2,50%
09:00 ingiltere * % GSYH (Ceyreklik) 0,40% 0,40%
09:00 ingiltere * * GSYH (Yillik) 1,20% 1,20%
09:00 ingiltere * % isletme Yatinmlari (Ceyreklik) - 1,70%
09:00 ingiltere * % isletme Yatirimlari (Yillik) - 0,80%
09:00 ingiltere * * Cari islemler Dengesi -24,700B -22,134B
09:45 Fransa * % UFE (Yillik) - 1,10%
09:45 Fransa * * Tuketim Harcamalan (Aylik) 0,00% 0,50%
09:45 Fransa * * TUFE (AB Norm) (Gegici) (Yillik) 3,10% 2,60%
09:45 Fransa * TUFE (Gecici) (Aylik) -0,60% 0,70%
09:45 Fransa * TUFE (AB Norm) (Gegici) (Aylik) -0,50% 0,70%
09:45 Fransa * UFE (Aylik) - 3,40%
09:45 Fransa * TUFE (Gegici) (Yillik) 2,80% 2,40%
10:00 Turkiye * %k Kk issizlik Orani - 8.1%
10:00 Turkiye * %k Toplam ihracat (milyon usd/aylik) 23.467 25.623
10:00 Turkiye * %k k Toplam ithalat (milyon usd /aylik) 28.706 32.966
10:00 Turkiye * %k k Dig Ticaret Dengesi (milyon $/aylk) -5.240 -7.343
10:00 Turkiye * % K ihracatin ithalati Karsilama Orani % (aylik) 81.8% 77.7%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




