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Gunluk Yorum

Tepki alisi gelir mi?

ABD vadelilerinde dipten ddnus ile haftaya basliyoruz. Yiksek enflasyon
ve bozulan borg dinamikleri nedeniyle gectigimiz hafta ana endekslerde
yasanan kayiplarin yaklasik dortte biri geri alindi. Haber akisinda, petrol
fiyatlarinda gerileme disinda, hareketi dogrulayacak pozitif bir gelisme

yok.

Gecen hafta yan iletken, hafiza, yapay zeka altyapi hisselerinde 10-
%25 arasinda kayip yasandi. Tepe noktasina gore %25-%60 arasinda
gerileyen bu grup ayi piyasasina girmis durumda. Bu hafta aciklanacak
olan Meta ve Tesla sonuclarinin bu olumsuz tabloyu ne kadar

degistirecegini gorecegiz.

Enerji fiyatlarn Mayis ayl sonrasi gorduglu en yuksek seviyelere
ulastiktan sonra %?2 civari geriledi. Rusya’nin motorin ihracati ile ilgili
yasagin kaldirilmasi, Putin’in ABD ve Cin ile birlikte Ukrayna savasina
yOnelik bir zirve dnermesi enerji fiyatlarindaki gerilemenin arkasindaki

temel nedenler.

Borsa istanbul haftalik %5,0’ e yaklasan kayipla Ocak basinda gérdiigii
en dusuk seviyeye yaklastl. Kiresel satislar ve enerji fiyatlarindaki
yikselis zaten Borsa istanbul’u baskiliyordu. MSCI tarafindan Malezya

ve Turkiye'ye yapillan uyart Cuma gund satis dalgasinin

derinlesmesinde etkili oldu.

Ankaranin fon krizini ¢6zimlemek icin attigi somut adimlar sonrasinda
biz Turkiye'nin MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksinden cikarilacagina
inanmiyoruz. Ama Cuma gunkU satis bizim

piyasanin gibi

distnmedigini gbsteriyor.

ABD vadelilerinde yUkselis ve enerji fiyatlarinda gerileme Borsa
istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. 2025 yilinda gérdigi dolar
bazinda dip seviyeye yaklasan Turkiye hisseleri cazip bir als firsati
sunuyor. Ama Endonezya borsasinda devam eden satis ve kuresel
soklarin devam edecegi endisesi yatirimcilari kenarda beklemeye
zorlayabilir. Konut piyasasi ile ilgili haber akisi gayrimenkul yatirim
ortaklklarinda satis baskisinin devam edebilecegine isaret ediyor.

Endeks icin destek ve direnc seviyeleri 11.600 ve 11.900.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 11,722 -2.89 -10.68
BIST 30 14,558 -2.86 -7.37
XBANK 15,814 -1.87 4.39
XUSIN 14,818 -3.37 -19.14
XTUMY 42,673 -3.36 -37.92
XU100-30 14,332 -2.99 -21.37
XUTUM Hacim 151,878 20.13 -52.33
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
GLYHO 0.57 ASTOR -9.99
AKFYE 0.51 ODAS -9.42
BRSAN 0.30 ZOREN -6.90
ENTRA 0.00 ANSGR -6.47
SAHOL -0.06 VESTL -6.45
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 340.25 -3.06 13,261
ASTOR 164.90  -9.99 11,552
AKBNK 66.85 -1.69 7,916
BIMAS 381.00 -5.11 7,612
THYAO 273.50 -1.17 7,205
Tanvit | Kapamis| __Gin| _____4y|
2 Yillik 39.36 8 bps -132 bps
10 Yilhik 35.62 18 bps 22 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.4463 0.05 1.61
EURTRY 55.6180 0.37 -0.98

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1026 50.00 5,347,048 -95,037
F_XU0301026 14,711 514,736 30,118

piger | Kapams| _Gin %l Ay %

MSCI EM 1,621 0.81 -3.91
MSCI Turkiye 312 -3.08 -4.94
5 Yil Turk CDS 249 0 bps 13 bps
Ons Altin 4,166 -0.14 -2.30
Brent Petrol 110 3.72 3.81

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.35 61.40 73.94
EURTRY 59.05 71.22 85.77
Enflasyon (%) 29.40 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.00 28.00 28.00
Blytume (%) 2.60 3.50 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

EKGYO Emlak Konut GYO Bugra Tanes
Fiyat TL 19.04 Hedef Fiyat TL 33.15 Getiri Potansiyeli %74
Emlak Konut - 2026 ilk 9 Aylik Satis Sonuclar Piyasa Degeri (mn TL) 72,352
Net Nakit (mn TL) -82,271
Emlak Konut, 2026 vyilinin ilk dokuz ayinda toplam 439.418 m?2
o . L . ) Hacim Ort 3A mn$ 56.76
bUyukliglnde 3.269 adet bagimsiz bolim satisi gerceklestirerek KDV harig
.. . e .. Yabanci Orani % 20
56,81 mlir TL 6n satis geliri elde ettigini acikladi. Ayni dénemde 464.130 m?
ey . . - TL Perf Giin/Ay ¢ -3.8 4.6
bUyukliglndeki 25 adet arsanin satisindan 5,52 mir TL gelir elde edilirken, erf Gan/Ay %
Gorece Perf Glin/Ay % -1.0 17.1

bagimsiz b6lim ve arsa satislarindan saglanan toplam satis tutar 62,33 mlr

TL seviyesine ulasti. Yabanci Ulke vatandaslarina yapilan 56 adet bagimsiz m

bslim satisindan ise 890,4 mn TL gelir elde edildi. FK >-80| 3.47
PD/DD 0.43 0.40
FD/FAVOK 5.65 4.99
Sirketin 2026 yilinin ilk dokuz ayinda elde ettigi 6n satis geliri, 135,2 mir ROE % 8.00 12.00

TL'lik yil sonu hedefinin yaklasik %42'sine karsilik gelirken, arsa satislari ise
5 mlr TL'lik yilhk hedefi (Ocak ayinda 10 mlir TL seviyesindeydi) asarak
yaklasik %111'ine ulasti. Mevcut On satis performansi 1siginda, sirketin yilin
son ceyreginde satislarini 6nemli 6lcide hizlandirmamasi durumunda yil

sonu On satis hedefinin gerisinde kalabilecegini degerlendiriyoruz. Hafif

negatif.

KCHOL Koc Holding Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 204.00 Hedef Fiyat TL 308.00 Getiri Potansiyeli %51
EYAS Temettu Piyasa Degeri (mn TL) 517,323
Hacim Ort 3A mn$ 117.45
EYAS (paylarin %77’'si KCHOL, %20'si AYGAZ'a ait) 9 aylik karindan
. ) . . . Yabanci Orani % 55
karsilanmak Utzere 5,1 milyar TL tutarinda nakit avans kar payi dagitiimasina
. .. A .. .. TL Perf Giin/Ay % -3.3] -1.2
karar verdi ve 6demeler gerceklestirildi. KCHOL ve AYGAZ icin nétr.
Gorece Perf Giin/Ay % -0.4| 10.6
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK - -
PD/DD - -
ROE % - -

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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INGS Akfen insaat

Fiyat TL  14.24

Bilisim Vadisi Terminal istanbul Yerleskesi Faz 1-2 Cati Onarim ve Piyasa Degeri (mn TL) 54,390
izolasyon isleri ile Faz 1-2 Piramit Cati ve Isiklik Tadilat isleri Net Nakit (mn TL) 119,885
Sozlesmeleri Hk. Hacim Ort 3A mn$ 5.87
Sirket, Bilisim Vadisi Teknopark Yénetici A.S. ile istanbul Bakirkdy'de VETZEE] CIERD 25 E
bulunan Terminal istanbul Yerleskesi'nin Faz 1-2 cati onarim, izolasyon ve TL Perf Gun/Ay % -10.0] 2.6
tadilat islerine yonelik toplam 340 mn TL + KDVbedelli iki ayr sozlesme Gorece Perf Giin/Ay % -7.3| 14.9
imzaladigini acikladi. S6z konusu islerin, yerleskede ilerleyen dénemde
gercgeklestiriimesi planlanan i¢c mimari calismalarinin 6n kosulu niteliginde FK 31.04
oldugu belirtilirken, sirketin bu isler icin de goérismeler yapmayi planladigi PD/DD 1.45
ifade edildi. FD/FAVOK a.d

IEYHO Isiklar Enerji ve Yapi Holding

Fiyat TL  20.54

Cemas Pay Alisi Piyasa Degeri (mn TL) 11,165

) o o o Hacim Ort 3A mn$ 11.67
Sirket, yurt ici musterilerinden toplam 63,6 mn TL tutarinda yeni siparis

. ) . o Yabanci Orani % 16

aldigini ve sevkiyatlarin Ekim 2026’da baslamasinin beklendigini acikladi.

TL Perf Gun/Ay % -10.0  -90.1

Gorece Perf Glin/Ay % -7.3 -88.9

FK a.d

PD/DD 5.41

PASEU Pasifik Eurasia

Fiyat TL 37.80

Metrosis insaat Mihendislik A.S. Paylarinin Devralinmasi Piyasa Degeri (mn TL) 25,402
Net Nakit (mn TL) -1,617

Pasifik Eurasia, rayl sistemler sektdérinde sinyalizasyon, kontrol,
. . R . . . Hacim Ort 3A mn$ 30.79

haberlesme ve sistem miuhendisligi alanlarinda faaliyet gdsteren Metrosis
; .. - . s . Yabanci Orani % 9

Insaat MUhendislik A.S.’nin sermayesinin %25’'ini 2,5 mn EUR bedelle
.. . . o . . e s TL Perf Gun/Ay % -4.5| -44.7

devralmak Uzere s6zlesme imzaladigini acgikladi. Grup sirketi Pasifik Girisim erf Gun/Ay %

Gorece Perf Glin/Ay % -1.6 -38.1

Sermayesi Yatirnm Ortakhdi'nin da %25 pay satin almasiyla birlikte, toplam 5

mn EUR bedel karsiliginda Metrosis’in %50’sinin grup blnyesine katilmasi

planlaniyor. FK 20.78
PD/DD 6.09
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TMSN Tumosan Motor ve Traktor

Fiyat TL  50.50

ihale Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 5,808
. . . Net Nakit (mn TL) -7,611
Sirket, Istanbul Aga¢ Peyzaj Egitim Hizmetleri ve Hayvanat Bahcgesi
. . _ . . . Hacim Ort 3A mn$ 1.05
Isletmeciligi A.S. tarafindan gergeklestirilen is makinesi ve arag¢ alimi
Yabanci Orani % 4
ihalesinin 7 kisminin toplam 881,6 mn TLbedelle sirket uhdesinde kaldigini °
. . . . S ogse TL Perf Giun/Ay % -2.0| -27.3
ve kesinlesen ihale kararinin kendisine teblig edildigini acikladi. € un/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % 0.9 -18.6
FK a.d
PD/DD 0.38
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
04:30 Cin * % Konut Fiyatlari (Yillik) - -3,00%
05:00 Cin * * Sanayi Uretimi (Yillik) 5,30% 5,20%
05:00 Cin * * Perakende Satislar (Yillik) 0,50% 0,40%
05:00 Cin * % Kentsel Yatirimlar (Yillik) -7,20% -7,20%
05:00 Cin * GSYH (Yillik) 4,30% 4,30%
05:00 Cin * % GSYH MD (Ceyreklik) 1,10% 0,90%
05:00 Cin * * Kentsel Bélgeler issizlik Orani - 5,30%
05:00 Cin * * Sanayi Uretimi (Yilliklandiriimis) - 5,30%
05:00 Cin * * GSYH (Yilliklandiriimis) (Yillik) - 4,70%
05:00 Cin * Perakende Satislar (Yilhiklandiriimis) - 1,13%
05:00 Cin * * Konut Fiyatlarn (Aylik) - -0,10%
07:30 Japonya * * Hizmet Sektéri Faaliyet Endeksi - 0,90%
17:00 ABD * NAHB Konut Piyasa Endeksi - 32

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




