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Gunluk Yorum

Yiiksek oynaklik sonrasi dipten doniis gelir mi?

ABD, Avrupa vadelilerinde ylkselis, tahvil getirilerinde ve petrol
fiyatlarinda gerileme ile gline basliyoruz. GUnun haberi Lula’nin slrpriz
bir geri donus ile secimi kazanmasi. Brezilya varliklarinda bugun,

gelismekte olan Ulkelere yayilmayacak, sert bir satis bekliyoruz.

Cip, hafiza, yazilim hisselerinde Cuma guini secici yukselis, ABD-Avrupa

vadelilerinde sinirli ylUkselis yapay zeka kaynakli satis dalgasinin

sonuna Yyaklastigimiza isaret ediyor. Ama son s0zU bu hafta

aciklanacak Amazon, Google, Microsoft gibi buyUk sirketlerin

beklentileri ne kadar yenecegi belirlenecek.

Aralik vadeli aktif Brent kontrati Cuma guni goérdtgu zirveden 2 dolara
yakin gerileyerek 115 dolarin altinda islem gériyor. Sahadan gelen
savas ihtimalinin azaldigina yonelik bir bilgi yok. Ama yeni bir toplanti
yapilacagl konusuluyor. Vadeli piyasalar petrol fiyatinin Nisan ayina
kadar 100 dolarin Uzerinde kalacagini fiyathyor. Enerji uzmanlar
mevcut fiyatlamanin 20-25 dolarlik kisminin jeopolitik risk primi

kaynakli oldugunu tahmin ediyor.

Enflasyonda yukari yonli riskin arttigi bir ortamda Fed (Carsamba), ECB
(Persembe), BoJ (Cuma) faiz kararlarini izleyecegiz. Tahvil faizlerinde
yUkselis ve yapay zeka kaynakli riskten kacis finansal kosullar
sikilastirarak merkez bankalarinin isini kismen yapti. Fed, ECB ve Bo)
ikincil etkileri gérmek icin muhtemelen bu haftaki toplantilari pas

gecgecek.

Savas bdlgesine yakin, enerji ve faiz duyarliligi yiksek Borsa istanbul
gecen hafta en sert gerileyen gelismekte olan borsalar arasinda yer
aldi.  Ankara’'nin aldigi Onlemlere ragmen MSCI'nin Tlrkiye'yi
beklemede tutmasi ve PPK aciklamasinda para politikasi gorGnimu
“adimlarin zamanlamas!” ifadesinin

paragrafina buyukliglu ve

eklenmesi Borsa istanbul’u baskiladi.

Cuma gunu 10,700 seviyesine gerileyen endeks, kapanisa dogru gelen
2 sigmalik hareketle 11.000 desteginin Uzerinde haftay! bitirdi.
Bankalar kapanisa dogru gelen alimda en cok yukselenler arasindaydi.
BlylUmeye duyarh beyaz esya, demir-celik, otomotiv haftalik bazda en

cok gerileyenler arasinda yer aldi.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 11,117 -0.92 -16.11
BIST 30 13,874 -0.98 -15.25
XBANK 15,107 -1.58 -9.96
XUSIN 13,562 -1.69 -23.44
XTUMY 37,775 -1.81 -34.96
XU100-30 13,359 -0.73 -19.20
XUTUM Hacim 181,508 32.29 6.39
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
HALKB 3.46 EREGL -9.97
TKFEN 2.64 GUBRF -9.95
AHGAZ 2.53 ZOREN -8.72
ANHYT 2.42 AKSEN -8.46
TUPRS 2.41 AKFYE -8.29
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 338.00/ -0.07 18,310
AKBNK 63.35 -1.93 12,647
THYAO 258.00/ -0.39 11,844
EREGL 31.60  -9.97 10,296
YKBNK 34.68 -1.81 8,710
Tanvit | Kapams| __Ginl ____ay|
2 Yillik 39.48 37 bps 2 bps
10 Yilhik 35.68 16 bps 60 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.6540 0.05 1.67
EURTRY 55.5997 -0.19 -0.27

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1026 49.90 4,444,449 -217,507
F_XU0301026 13,902 398,298 -41,754

piger | Kapams| _Gin %l Ay %

MSCI EM 1,578 0.15 -9.75
MSCI Turkiye 299 -0.95 -15.07
5 Yil Turk CDS 264 6 bps 22 bps
Ons Altin 3,996 -0.71 -6.80
Brent Petrol 117 3.14 13.23

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.35 61.40 73.94
EURTRY 59.05 71.22 85.77
Enflasyon (%) 29.40 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.00 28.00 28.00
Blytume (%) 2.60 3.50 4.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Dinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’'da pozitif bir acilisa isaret
ediyor. Ana ortagin mal varligi tzerindeki tedbirlerin kaldiriilmasi sonrasi
Astor hissesinde guglu bir yUkselis bekliyoruz. Olasi geri donuste banka
disi hisseler dne c¢ikar. Endeks icin destek ve direnc seviyeleri 10.700

ve 11.300.

Teknik blltende Aksa ve Sok Marketler’i 6ne cikariyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber
ASTOR Astor Enerji Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 142.60 Hedef Fiyat TL 365.09 Getiri Potansiyeli %156
Ortaklar hakkindaki tedbir karan Piyasa Degeri (mn TL) 142,315
. ) . o Net Nakit (mn TL) 9,434
ASTOR, Istanbul Cumhuriyet Bassavciligi tarafindan yurittlen 2026/149004
) ) . ) Hacim Ort 3A mn$ 192.91
sayili sorusturma dosyasi kapsaminda, sirketin ana hissedarlari Feridun
. . Yabanci Orani % 66
Gecgel ve Enver Gecgel hakkinda uygulanmakta olan tedbirlerin ve
. ) . TL Perf Gin/Ay % -4.9| -45.8
dondurma  kararinin  Istanbul  Cumhuriyet Bassavciigr  tarafindan erf Gun/Ay %
Gorece Perf Glin/Ay % -4.1 -35.4

kaldiriilmasina karar verildiginin ortaklar tarafindan sirkete bildirildigini

acikladi Tahmini Rasyo USD m 2027

FK 14.69 9.96
PD/DD 2.59 215
FD/FAVOK 7.61 5.25
ROE % 20.00 24.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MPARK

MLP Saghk Hizmetleri

Fiyat TL  387.00 Hedef Fiyat TL 700.24

MLP Saghk (MPARK): Turkven’in cikis siireci tamamlandi - Olumlu

MLP Saglik, 25 Ekim tarihli KAP aciklamasinda, Turkven’'in danismanlik
verdigi fonlara ait Lightyear Healthcare BV’'nin sirkette kalan %14,04
oranindaki A grubu paylarinin (26,8 mn adet) devredildigini ve Lightyear’in
ortakliginin sona erdigini duyurdu. Devir islemleri, 2025 yilinda imzalanan
hisse devir sozlesmesinde belirlenen bedel Uzerinden borsa disinda

gerceklestirildi.

Devredilen paylarin %7,84'G Muharrem Usta kontrolindeki F.O.M Grup
tarafindan satin alinirken, F.O.M Grup’un sirketteki payi %19,08’e yukseldi.
Muharrem Usta’nin dogrudan sahip oldugu %10,27 pay ile birlikte toplam
dogrudan ve dolayli ortaklik orani %29,35’e ulasti. Kalan paylar ise agirlikli
olarak sirketin Ust dlzey yodneticilerine devredildi. Bu kapsamda, Hikmet
Cavus (Strateji ve Performans Grup Koordinatérii) ve Hakan Ozcan (Siirec
Gelistirme Grup Koordinatéril) ayr ayr %2,59, Samsunpark Ozel Saglik
%0,83 ve Adem Elbasi (Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Operasyonlar

Grup Koordinatéra) %0,21 oraninda pay aldi.

Hatirlanacagi Uzere, Lightyear Temmuz 2025’'te MPARK’taki yaklasik %40
oranindaki payindan cikis surecini baslatmis ve ilk asamada %15,03
oranindaki B grubu payini hizlandirilmis talep toplama ydntemiyle hisse
basina 335 TL'den, dnceki kapanis fiyatina gore %12,6 iskonto ile satmisti.
Yaklasik 9,6 mir TL brut hasilat saglayan islem, o donemki kurla hisse basina
yaklasik 8,25 ABD dolarina ve 1,57 mir ABD dolar piyasa degerine karsilik
geliyordu. Ayni dénemde kalan A grubu paylarin 30 Eylul 2026’ya kadar
Muharrem Usta tarafina devredilmesi konusunda anlasmaya variimisti. Son

aciklamayla birlikte s6z konusu gikis stureci tamamlanmis oldu.

Lightyear'in MPARK'taki ortakliginin tamamen sona ermesini hisse acisindan
olumlu degerlendiriyoruz. Kalan paylarin borsaya satis baskisi yaratmadan
kurucu ortak ve sirket yoneticilerine devredilmesiyle Lightyear kaynakh
potansiyel arz baskisi tamamen ortadan kalkmis oldu. Ayrica, kurucu ortagin
sirketteki payinin artmasini ve Ust yonetimin dogrudan hissedar konumuna
gelmesini, yonetim ile azinlik hissedarlarinin cikarlarinin uyumlanmasi

acisindan olumlu buluyoruz. Devirlerin A grubu paylarda gerceklesmesi

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %81

Piyasa Degeri (mn TL) 73,922
Net Nakit (mn TL) -13,250
Hacim Ort 3A mn$ 5.63
Yabanci Oran1 % 50
TL Perf Giin/Ay % -2.0| -10.7
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1 6.5
ranmini Rasyo usD | 2026| 2027
FK 10.04 8.84
PD/DD 1.47 1.26
FD/FAVOK 4.24 3.98
ROE % 16.00 15.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun

26 Ekim 2026

nedeniyle fiili dolasimdaki pay oraninda ise degisiklik bulunmuyor. Ote
yandan, MPARK hisseleri cuma gunind 387 TL (7,79 ABD dolari/hisse)
seviyesinden tamamlarken, sirketin piyasa degeri yaklasik 1,49 mir ABD
dolari seviyesinde bulunuyor. Mevcut hisse fiyatinin dolar bazinda Temmuz
2025’teki hizlandirilmis talep toplama fiyatinin yaklasik %5,5 altinda islem

goérdliguni de not ediyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki

10:00 Tuarkiye * * TUIK Hizmet Sektorii Gliven Endeksi - 111.9
10:00 Turkiye * * TUIK Perakende Sektérii Giiven Endeksi - 111.3
10:00 Turkiye * % TUIK insaat Sektérii Gliven Endeksi - 83.0
12:00 Almanya * * Ifo IsdlinyasI Ortam Endeksi 90 89,9
12:00 Almanya * * Ifo Beklentiler Endeksi 90 90,4
12:00 Almanya * Ifo Cari Kosullar Endeksi 89,9 89,5
15:30 ABD * * Ulusal Aktivite Endeksi - -0,04
17:30 ABD * % Dallas Fed imalat Faaliyet Endeksi - 9,8

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




