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Gunluk Yorum

Piyasalarda dipten doniis sinyali...

Baskan Trump’in diplomatik ¢ézim icin iran’a zaman taniyacagina

yOnelik Axios haberi Uzerine Ocak vadeli petrol kontrati%3,0’Un
uzerinde gerilerken, ABD vadelileri ve Asya borsalarinda %0,5-%1,0

arasinda yukselis ile haftaya basliyoruz.

Gecen haftaki sert kiresel satis sonrasi gelen tepki alisi firtina sonrasi
bereketi mi, yoksa 0l0 kedinin sigrayisi mi emin degiliz. Ara donem
secimlerine yonelik belirsizlik piyasadaki o6ngorulebilirligi azaltiyor.
Ama, cip, hafiza, bulut altyapisi hisseleri tepe noktasina gére %30 -

%50 arasinda kayipla secici alis firsati veriyor.

Yapay zeka temasi ile dogrudan veya dolayli hi¢c bir iliskimiz
olmamasina ragmen MSCI Turkiye gunlik %4 aylik %10 kayipla EMEA
bolgesinde en c¢ok deger kaybedenler arasinda yer aliyor. Sene
basindaki kazancini fazlasiyla geri veren endeks dolar bazinda 2023

Haziran ayinda goérdigua dip seviyelere yaklasti.

Dinya borsalarinda tepki alislari Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa
isaret ediyor. Savas bol-gesinde net enerji ithalatgisi bir llke olarak
olasi bir ABD - iran barisi bizi cok olumlu etkiler. Barisi satin almak
isteyen yatirmcilar Tupras kisa, THY uzun pozisyon alabilir. Altin
fiyatlarinda artis nedeniyle Turk Altin ve Glbre Fabrikalarinda tepki igin
pozisyon alinabilir. Ama zemin kaygan. Fon yolsuzlugu sorusturmasinda
Ust dluzey bulrokratlarin da goérevden alinmaya baslanmasi piyasada

oynakhgr artirabilir.

Bu hafta piyasalarin yonuntn belirlenmesinde enflasyon verisi ve sirket

karlari belirleyici olacak.

Sali ginu enflasyon verisi ve Yapi Kredi sonuclari, Carsamba guni

THY, Cuma gunu TuUpras verileri izlenecek. Hafta sonu aciklanan

istanbul enflasyon verisi TUIK enflasyonu konusunda net bir sinyal

vermiyor. Enflasyonda dulsuse inanan yatinmcilar veri 0ncesi

bankalarda pozisyon alabilir. Ama oynaklik ylUksek olacaktir.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 10,760 -3.64 -9.94
BIST 30 13,420 -3.88 -9.58
XBANK 14,608 -3.06 -5.15
XUSIN 12,983 -4.55 -16.82
XTUMY 35,944 -3.29 -27.95
XU100-30 12,959 -2.75 -11.21
XUTUM Hacim 134,174 126.07 -25.37
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
DOAS 9.95 TRMET -10.00
TURSG 7.17 \GUBRF -9.98
AGHOL 1.30/ASTOR -9.97
HEKTS 1.27 AKSEN -9.96
ANSGR 0.82 | TRALT -9.94
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 347.00/ -3.21 15,579
THYAO 242.20 -4.08 9,217
AKBNK 60.90  -3.33 8,495
YKBNK 33.96 -1.51 6,560
TUPRS 343.50/ -3.24 5,886
Tanvit | Kapamis| __Gin| _____ay|
2 Yillik 39.51 -3 bps -53 bps
10 Yilhik 35.76 5 bps 25 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.8644 0.15 1.73
EURTRY 55.8153 0.52 0.29

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1026 49.82 2,054,126 -396,738
F_XU0301026 13,471 87,999 -75,278

piger | Kapams| _Gin %l Ay %

MSCI EM 1,567 -2.56 -8.11
MSCI Turkiye 289 -3.87 -9.86
5 Yil Turk CDS 260 2 bps 13 bps
Ons Altin 3,875 -4.74 -6.80
Brent Petrol 113 -1.64 15.71

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.35 61.40 73.94
EURTRY 59.05 71.22 85.77
Enflasyon (%) 29.40 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.00 28.00 28.00
Blytume (%) 2.60 3.50 4.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sektor Haber

EPDK, Siibvanse Edilen Yillik Mesken Tiiketim Sinirini 3.000 kWh’ye Dusurdu

EPDK, 2027 yili icin mesken abonelerinde sibvanse edilen yillik elektrik tiketim sinirini 4.000 kWh’den 3.000 kWh'ye
(ayhk ortalama 250 kWh) dustrdli. Duzenleme 1 Ocak 2027'de yururlige girecek. Ulusal tarifede degisiklik yapiimadi.
Sinirin kademeli duslrtlmesiyle perakende piyasasinda serbestlesme surlyor; ancak etkinin dagitim ve perakende

sirketleri icin hala sinirli kalmasini bekliyoruz. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber
ASTOR Astor Enerji Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 158.90 Hedef Fiyat TL 365.09 Getiri Potansiyeli %130
ASTOR: Fidelity Pay Alimi Piyasa Degeri (mn TL) 158,582
o ) . . Net Nakit (mn TL) 9,434
Fidelity Investments 28 Ekim’de 181,73 TL - 186,12 TL fiyat araligindan
. . . . . Hacim Ort 3A mn$ 189.06
7.580.920 ASTOR hissesi aldigini ve sermayedeki oraninin %3’Un Ustinde
. Yabanci Orani % 66
%3,18'e ciktigini acikladi.
TL Perf Giin/Ay % -10.0 -15.7
Gorece Perf Glin/Ay % -6.6 -6.4
rahmini Rasyo usp | 2026| 2027
FK 16.30 11.06
PD/DD 2.87 2.39
FD/FAVOK 8.50 5.87
ROE % 20.00 24.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AVPGY Avrupakent GYO Bugra Tanes
Fiyat TL 45.50 Hedef Fiyat TL 97.52 Getiri Potansiyeli %114 Oneri AL
AVPGY 3C26 Kar Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 18,200
. Net Nakit (mn TL) 525

Avrupakent GYO, 3C26’da beklentimizin lGizerinde 574 mn TL net kar
. o . ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.71

acikladi. Net kar, 370 mn TL tahminimizin %55 Uzerinde gerceklesirken,
.. .. o e . . Yabanci Orani % 3

3C25’e gore %46, 2C26’'ya gore %44 geriledi. Tahminimizin UGzerindeki
A A . . TL Perf Giin/Ay % -4.5 -5.6

operasyonel karlilik net kar destekledi. Buna karsilik, 3C25’te kaydedilen erf Gun/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % -0.9 4.9

846 mn TL vergi gelirinin ardindan 3C26°'da 87 mn TL vergi gideri olusmasi

yillik duslste belirleyici oldu. Parasal kaybin 3C25'teki 569 mn TL'den 27 m

mn TL'ye gerilemesi ise bu etkiyi kismen sinirladi. 9A26’da net kar vyillik FK 331 3.02
bazda %19 dlslsle 1.776 mn TL oldu. PD/DD 0.34 0.32
FD/FAVOK 5.26 5.14
ROE % 11.00 11.00

Yorum: FAVOK ve net ka&r tahminimizin UGzerinde gerceklesirken,
tamamlanmis konut stokunun azalmasi ve yavaslayan teslimler ciroyu
baskiladi. Kira gelirlerindeki reel buyume ve glcli net nakit pozisyonuna
karsin, ciro, FAVOK ve net kardaki yillik gerilemeyi dikkate alarak sonuclara

piyasa tepkisinin nétr olabilecegini distinlyoruz.

Lms23
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
01:00 Avustralya * * * SP Global imalat PMI (Nihai) - 49,7
04:45 Cin * % K RatingDog imalat PMI - 52,1
08:00 Hindistan * Kk * HSBC Global imalat PMI - 54,9
09:00 Rusya * * * HSBC Global imalat PMI - 49,8
10:00 Almanya * % Reel Perakende Satislar (Aylik) - 1,30%
10:00 Almanya * * Reel Perakende Satislar (Yillik) - -0,40%
10:00 Turkiye * * iSO Turkiye imalat PMI - 47.9
11:00 Turkiye * ibrazinda Karsiliksiz Kalan Cek (adet) - 23.956
11:45 italya * * SP Global imalat PMI 50,2 50,4
11:50 Fransa * SP Global imalat PMI 49,3 49,3
11:55 Almanya * % SP Global imalat PMI 54,2 54,2
12:00 Euro Bolgesi * * SP Global imalat PMI 52,4 52,4
12:30 ingiltere * * SP Global/CIPS imalat PMI Nihai 52,8 52,8
17:30 Kanada * * SP Global imalat PMI - 51,5
17:45 ABD * * SP Global imalat PMI - 56
18:00 ABD * % ISM imalat PMI 54,6 54,5
18:00 ABD * % ISM imalat istihdam Endeksi - 52,7
18:00 ABD * % insaat Harcamalari (Aylk) - 0,90%
18:00 ABD * % ISM imalat Odenmis Fiyatlar - 77,9
18:00 ABD * ISM imalat Yeni Siparisler Endeksi - 55,3

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma ydninde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirrmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoéniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuan olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gecici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




