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2026 2.C Mali Tablo Analizi

Sabanci Holding 2€26 Finansal Sonuglari

Sabanci Holding, 2C26 finansal sonuglarinda 14,16 milyar TL net kar
(piyasa beklentisi: 7,2 milyar TL) acikladi. Akcansa paylarinin satisi
kaynakh 8,9 milyar TL’lik etki hari¢ bakildiginda ise net kar 5,3 milyar TL
seviyesinde. Holding, gecen yilin ayni doneminde 2,3 milyar TL net kar
kaydetmisti. Bankacilik segmentinin net kar katkisi yillik bazda yaklasik 2
milyar TL artarken Enerji segmentinin net kar etkisi yatay seyretti.
Bankacilik segmentinde kaydedilen parasal kayiplar 2C25’te kaydedilen
yaklasik 14,3 milyar TL'den 9,7 milyar TL'ye geriledi ve segmentin net
kar etkisi 2 milyar TL’ye yiikseldi. Uretim dagilimindaki iyilesme ve
ABD’de devreye alinan yeni yatirimlarin etkisiyle Enerji segmenti 3,3
milyar TL ile net kardaki en blyiik paya sahip segment oldu. Malzeme
Teknolojileri segmentinin gliclii marjlarla net kar etkisi %256 artis ile 1,6
milyar TL'ye ulasti. Grubun konsolide parasal kaybi 2C26’te 12,66 milyar
TL'den 7,4 milyar TL'ye geriledi. AKCNS satisinin etkisi hari¢ bakildiginda
da gorilen net kar toparlanmasina hafif olumlu tepki gérebiliriz.

Banka gelirlerindeki %11’lik gerileme sebebiyle Holding’in kombine
cirosu 2C26'te %9,7 daraldi Malzeme teknolojileri ve enerji grubu
kombine gelirleri reel bazda yaklasik %10 daralma kaydederken finansal
hizmetler segmenti %15’lik biiyiime kaydetti. Ote yandan kombine
FAVOK is kollarinin neredeyse tamaminin olumlu katkisiyla yillik bazda
%13 biyudi. Malzeme Teknolojileri %4’liik FAVOK artisi kaydederken
Banka %27 ve Enerji %2,5 FAVOK biiyiimesi kaydetti. Ceyrek sonu
itibariyle Banka disi Net Borg/FAVOK orani 1,7x seviyesinde olup 1¢26’a
paralel seviyede.

Enerjisa Uretim

Enerjisa Uretim’in gelirleri diisiik seyreden PTF etkisiyle 2C26’te yillik
bazda %22 disus ile 22,7 milyar TL'ye geriledi. FAVOK marji ise hafif
artis ile %23’e yikseldi. Yeni kapasitelerin devreye alinmasi ile artan
yenilenebilir payr ve EMTIA ticareti FAVOK'G destekledi. Vergi
giderlerindeki diisls ve parasal kazanglardaki artislarla beraber net kar
yillik bazda %16 artis ile 4,4 milyar TL'ye ylkseldi.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 88.25
12 Aylik Hedef Fiyat* 181.00
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Piyasa Degeri (mn) 185,358
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Hisse sayisi (Adet mn) 2,100
Takas Saklama Orani (%) 52
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Solo Net Nakit Pozisyonu ve Degerleme

Holding’in solo net nakit pozisyonu, temetti girisleri ve AKCNS satisindan elde edilen 428mn $ sonrasi 1¢26 sonundaki
13,5 milyar TL seviyesinden 35,3 milyar TL'ye ylkseldi. Bu degere CRFSA islemindeki etki dahil degil. Holding hisseleri, cari
NAD’ina gore %58 iskonto ile islem gérmekte. 1 yillik ve 3 yillik ortalama NAD iskontolari sirasiyla %57 ve %49 seviyesinde.

Finansal Malzeme
Sabanci Holding Bankacilik Hizmetler Enerji Teknolojileri Dijital Diger Toplam
Kombine gelirler 231,899,530 20,359,384 87,231,496 40,639,685 1,229,740 45,186,047 426,545,882
v/y Degisim (%) -11.4% +14.8% -9.9% -10.2% -5.8% -7.5% -9.6%
Kombine briit kar 59,237,475 1,119,067 21,345,103 7,730,706 218,892 8,205,910 97,857,153
y/y Degisim (%) +10.6% -36.9% +0.3% +7.2% -7.4% -13.6% +4.5%
Kombine esas faaliyet kari/(zarari) 21,275,666 2,592,183 15,862,334 3,197,288 (68,958) (2,602,720) 40,255,793
y/y Degisim (%) +31.8% +10.4% +2.7% +28.6% - - +23.4%
Yatirim faaliyetlerinden diger gelir/(giderler) net 205,610 1,535,702 3,659 1,533,156 38 9,948,290 13,226,455
Finansal gelirler/(giderler) net - (237,746) (11,615,565) (2,341,409) (108,229) (4,885,366) (19,188,315)
Parasal kazang/(kayip) (9,720,041) (1,267,105) 4,638,910 1,146,694 63,933 2,440,393 (2,697,216)
Kombine vergi éncesi kari/(zarar1) 11,761,235 2,623,034 8,889,338 3,535,729 (113,216) 4,900,597 31,596,717
Vergi geliri/(gideri) net (6,785,439) (975,467) (2,183,343) (142,527) 2,350 (823,172) (10,907,598)
Konsolide net dénem kari/(zarari) (*) 2,030,855 650,396 3,291,179 1,592,729 (86,719) 6,681,642 14,160,082
y/y Degisim (%) - -32.3% -3.6% +256.0% - - +512.1%
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




