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2026 1.C Mali Tablo Analizi

Sabanci Holding 1€26 Finansal Sonuglari

Sabanci Holding, 1C26 finansal sonuglarinda 317 TL net kar (piyasa
beklentisi: 330 milyon TL) acikladi. Holding, gecen yilin ayni déneminde
3,85 milyar TL net zarar aciklamisti. Bankacilik ve enerji segmentlerinin
net kar Gzerindeki etkisi, 1¢25’e kiyasla sirasiyla 1 ve 2,6 milyar TL
iyilesti. Bankacilik segmentinde kaydedilen parasal kayiplar 1C25’te
kaydedilen yaklasik 20 milyar TL'den 17,3 milyar TL'ye geriledi ve
segmentin net kar etkisi -804mn TL'den 206mn TL'ye yukseldi. Enerji
segmentinin net kar katkisi-215 milyon TL’den 2,4 milyar Tl'ye
ylkselirken, malzeme teknolojileri ve finansal hizmetler segmentlerinin
net kar katkilari da artis gosterdi. Grubun konsolide parasal kaybi
1C26’te 18,9 milyar TL'den 14 milyar TL'ye geriledi. Sonuclara ciddi bir
piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Banka gelirlerindeki %14’lik gerileme sebebiyle Holding’in kombine
cirosu 1C26’te %8,5 daraldi Malzeme teknolojileri ve enerji grubu
kombine gelirleri reel bazda hafif daralma kaydederken finansal
hizmetler segmenti %6’lik biiyime kaydetti. Ote yandan kombine
FAVOK is kollarinin neredeyse olumlu katkisiyla yillik bazda %6 biiyiime
kaydetti. Malzeme teknolojileri %31’lik FAVOK artisi kaydederken Banka
%6, enerji %3 ve finansal hizmetler %9’luk FAVOK biiyiimesi kaydetti.
Ceyrek sonu itibariyle Banka disi Net Borg/FAVOK orani 1,7x seviyesinde
olup 4C25’e paralel seviyede.

Enerjisa Uretim

Enerjisa Uretim’in gelirleri devreye alinan yeni RES’ler ve gii¢lii hidro
Uretimi ile birlikte 1C26’te yillik bazda %11 artarak 24,55 milyar TL'ye
yiikseldi. Yenilenebilir santrallerin iretimde artan payiyla FAVOK mariji
%15’ten %19 seviyesine yilkseldi. VUK’ta enflasyon muhasebesinin
kalkmasinin olumsuz etkisine ragmen giicli FAVOK artisi, dogal gaz
santralinde yapilan deger diistklGgl iptali ve artan parasal kazanglarin
etkisiyle bu ceyrekte net kar -38mn TL'den 3,255mn TL'ye ¢ikt.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 100.70
12 Aylik Hedef Fiyat* 181.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 168.59
Piyasa Degeri (mn) 211,508
Halka Agik PD (mn) 113,368
Ort. Islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 2,100
Takas Saklama Orani (%) 54
Yabanci Orani (%) 34
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 13.2 214 40.0
ABDS 11.4 15.2 19.5
BIST-100 Relatif -1.9 -8.3 -14.3
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Sabanci Holding

Solo Net Nakit Pozisyonu ve Degerleme

Holding’in solo net nakit pozisyonu, temetti girisleri sonrasi 4C25 sonundaki 8,5 milyar TL seviyesinden 13,5 milyar TL’ye
ylkseldi. Nisan ayindaki temettl giris/cikislarindan sonra da ciddi bir degisiklik olmadigi belirtildi. Holding’in istiraklerin-
den toplamda yaklasik 10,1 milyar TL tutarinda nakit temetti elde etmesi 6ngoriliyor. Holding Nisan ayi basinda 3 milyar
TL nakit temettli 6dedi. Holding hisseleri, cari NAD’Ina gore %55 iskonto ile islem gormekte. 1 yillik ve 3 yillik ortalama
NAD iskontolari sirasiyla %55 ve %48 seviyesinde.

Ceyreksel
1C26 1¢25 Y/Y a 4C25

Ciro | 201,427 327968 .11% | 317,908  -8% |
Briit Kar : 76,850 71,553 7% : 78,046 2% :
§ Briit Kar Marji | 264%  218%  a6ppt | 245%  18ppt |
w|| Faaliyet Giderleri : -54,877  -51,277 7% : -50,664 8% :
é Faaliyet Gideri/Ciro | -188%  -15.6%  -3.2ppt | -15.9%  0.2ppt |
; Faaliyet Kari : 21973 20277 8% : 27,382 -20% :
1 FAVOK : 30,200 28,000 8% : 35900  -16% :
= FAVOK Marji | 104%  85%  1.8ppt | 11.3%  -0.9ppt |
g Finansman Gelir (Gider), net : -3,404 -2,907 17% : -2,791 22% :
| Parasal Kazang (Kayip) : 13,991 -18,892  -26% : -9,290 51% :
VoK | 9864 2235  341% | 21,02  -53% |
4 V6K Marji | s4%  or%  27ppt | 66%  -33ppt |
Vergi Gelir/ Gider : -9,829 -8,082 a.d. : -9,768 1% :
Net Kar | 318 -3,847  .108% | 5,080 ad. |
Net Kar M arji : 0.1% -1.2% 1.3ppt= 1.6% -1.5ppt=
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




